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Upprattat i samband med Bolagets anslutning till First North

First North &r en alternativ marknadsplats som organiseras av borserna som ingar i NASDAQ OMX. Bolag vars aktier handlas pa First North &r
inte skyldiga att folja samma regler som bolag, vars aktie handlas pa en reglerad marknad, utan foljer istallet, ett mindre regelverk, anpassat till
foretradesvis mindre bolag och tillvéxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa First North kan darfor vara mer riskfylld én en place-
ring i ett bolag, vars aktie handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier handlas pa First North har en Certified Adviser som Gvervakar
att Bolaget foljer First Norths regelverk for informationsgivning till marknaden och investerare. En Certified Adviser granskar bolag, vars aktier
skall tas upp till handel pa First North. NASDAQ OMX Stockholm AB godkanner en sadan ansdkan om upptagande till dylik handel.

Uppréattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for Christian Berner med anledning av forestdende “Listning” och riktar sig till allmanheten i
Sverige och till institutionella investerare. Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
och Kommissionens foérordning (EG) nr 809/2004 (Prospektforordningen). Tvist rérande innehallet i detta Prospekt skall avgdras enligt svensk
materiell ratt och av svensk domstol exklusivt. Observera att en investerare som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta
Prospekt kan bli tvungen att bekosta en dversattning av Prospektet.

Detta Prospekt har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lag (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkannande och registrering innebar inte nagon garanti fran Finansinspektionens
sida for att sakuppgifterna i detta Prospekt ar korrekta eller fullstandiga.

Erbjudandet (sasom definierat i detta Prospekt) riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att ndgon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte
postas eller pa annat satt distribueras eller séndas till eller i nagot land dér detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas
eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. De aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte regist-
rerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, inte heller i enlighet med motsva-
rande lagar i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller annat land &n Sverige och far ej erbjudas, éverlatas eller forsaljas, direkt
eller indirekt, inom Amerikas Forenta Stater, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller sddant annat land dar registrering kravs,
eller till personer med hemvist dar. Utover vad som anges i revisors rapport éver prognos, revisionsberattelser och rapporter inférlivade genom
hanvisning har den historiska finansiella informationen i Prospektet granskats av Bolagets revisor. Darutover har ej ndgon annan information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Framtidsinriktade uttalanden och marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som &terspeglar Christian Berners syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakforhallanden
och genom att de kan innefatta ord som “kan”, “skall”, “forvantas”, “tros”, “uppskattas”, “planeras”, “avses”, “berdknas”, “forutses”,
"har som malsattning att”, “prognostiseras”, "forsoker”, “skulle kunna” eller negationer av sddana ord och andra variationer dérav eller
jamforbar terminologi. Dessa framtidsinriktade uttalanden galler endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande och Christian Berner
gor ingen utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida
handelser eller dylikt, utéver vad som féljer av tillimpliga lagar och regler. Aven om Christian Berner anser att férvantningarna som beskrivs i
sadana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara
korrekta. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte uttommande, av faktorer som kan medfora att faktiskt resultat eller faktisk
utveckling kan komma att skilja sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehéller historisk och framtidsinriktad information for de marknader dar Christian Berner verkar inom vid tidpunkten for
offentliggérandet av detta Prospekt. | de fall informationen har hamtats fran externa kallor ansvarar Christian Berner for att sadan information
har atergivits korrekt. Aven om Christian Berner anser dessa kallor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten
eller fullstandigheten av informationen inte kan garanteras. Savitt Christian Berner kan kanna till och forvissa sig om genom jamférelser med
annan information som offentliggjorts av de parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. En investerare skall vara medveten om att ekonomisk information, branschinfor-
mation och ekonomisk framtidsinriktad information samt uppskattningar av marknadsinformation, som finns i Prospektet, méjligen inte utgor
tillforlitliga indikationer pa Christian Berners framtida resultat. De siffror som redovisas i detta Prospekt har i vissa fall avrundats, varfor tabeller
och grafer inte alltid summerar.

DEFINITIONER

Bolaget eller Christian Berner
Christian Berner Tech Trade AB (publ), organisationsnummer 556026-
3666.

Vinge
Advokatfirman Vinge KB, organisationsnummer 916618-4714, har
agerat legal radgivare i samband med Erbjudandet.

Christian Berner koncernen eller Koncernen
Christian Berner Tech Trade AB (publ) 556026-3666 med tillhérande
helagda dotterbolag

Listning
Listning av Christian Berners aktier pa First North.

Prospektet
Detta prospekt som uppréttats med avseende pa Erbjudandet och
som registrerats av Finansinspektionen.

Erbjudandet

Erbjudande till allmanheten i Sverige samt institutionella investerare

om forvarv av 3,75 miljoner nyemitterade aktier i Christian Berner.
Remium

Euroclear Remium Nordic AB, organisationsnummer 556101-9174, har agerat

Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074.

First North
Alternativ marknadsplats for handel med aktier och andra varde-
papper som drivs av de olika bérserna som ingar i NASDAQ OMX.

som finansiell radgivare i samband med Erbjudandet.

Huvudaktiedgaren
Christian Berner Invest AB, 556103-5410
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ISIN-kod: SE0006143129
Kortnamn: CBTT




Sammanfattning

Inledning
Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i “Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A—E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ av védrdepapper och emit-
tent. D& nagra Punkter inte ar tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i Punkternas numrering.
Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vérdepapper och emittent, &r det méjligt
att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten
tillsammans med angivelsen “gj tillamplig”.

Avsnitt A — Information

och varningar

Punkt

Informationskrav

Information

A1

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut

om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i ett Prospekt anférs vid
domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan

de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aléggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om sammanfatt-
ningen é&r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller
om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare nar de Gvervager att investera i sadana vardepapper.

A.2

Finansiella
mellanhénder

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare

trender i branschen

Punkt Informationskrav | Information

B.1 Firma och handels- | Christian Berner Tech Trade AB (publ), organisationsnummer 556026-3666. Handel
beteckning kommer bedrivas under kortnamnet: CBTT.

B.2 Séte och bolags- Bolaget har sitt sate i Harryda kommun, Véastra Gotalands lan. Bolaget ar ett svenskt
form publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen.

B.3 Beskrivning av Bolaget bedriver handels- och agenturverksamhet med maskin- och processutrustning
emittentens for vatskehantering och torkning, forpackningsmaskiner, pumpar och instrument, filter,
verksamhet tekniska plaster och vibrationsteknik. Bolagets huvudbranscher ar livsmedel, ldkemedel,

massa & papper, kemisk/teknisk, verkstad, vattenférsorjning, bygg och anléaggning.
Bolaget bedriver verksamhet i Sverige, Norge, Danmark och Finland.
B.4a Beskrivning av Nedan framgar de huvudsakliga drivkrafterna for Christian Berner Tech Trade AB:s

marknad (koncernen &r verksam pa den nordiska marknaden):

Manga industriféretag i norra Europa okar fokus pa sina karnverksamheter. Kunskapen
inom omraden vars aktiviteter ej definieras som karnverksamhet minskar darmed och
foljden av detta blir att det stélls hogre krav pa industriféretagens néra samarbete med
leverantorer som har hog teknisk kompetens och kundkdnnedom. Ytterligare en trend
ar att industriforetagen forsoker anvanda sig av farre leverantorer. Bland tillverkarna okar
konsolideringen, dar mer kapital allokeras till forskning och utveckling. Vidare noteras en
okad efterfragan pa tjanster (service och support). Utdver detta ar en padgaende trend att
utflyttning av produktionen sker fran Norden och 6vriga Vasteuropa till lagkostnadslander.
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B.5 Koncern Moderbolaget Christian Berner Tech Trade (org. nr. 556026-3666) har sdte i Vastra
Gotalands 1an, Harryda kommun. Christian Berner innehar sex dotterbolag som ags till
100 procent; det danska dotterbolaget A/S Christian Berner med organisationsnummer
(CVR) 55551510, det norska dotterbolaget Christian Berner AS med organisations-
nummer 910542 788, det finska dotterbolaget Christian Berner OY med organisations-
nummer (FO-nummer) 0195573-0 samt det svenska dotterbolaget Christian Berner AB
med organisationsnummer 556049-5235 samt A-Filter AB med organisationsnummer
556065-0409 och Satron Instruments Process & Miljé Aktiebolag med organisations-
nummer 556473-1783. Ingen verksamhet finns i dessa tva sistnamnda dotterbolag.

B.6 Anmdlningspliktiga | Christian Berner Invest AB agde per datumet for prospektet aktier i Christian Berner Tech
personer Trade motsvarande 73 procent av kapitalet och 84,7 procent av résterna. Vidare agde
Lannebo Micro Cap samt Ernstrom Kapitalpartner AB motsvarande 12,5 procent av kapi-
talet och 7,1 procent av résterna vardera. Per 5 september fanns det inga 6vriga fysiska
eller juridiska personer som innehade fem procent eller mer av kapitalet eller résterna i
Bolaget och pagrund dérav var anmaélningspliktiga.

B.7 Historisk finansiell | Den finansiella informationen som redovisas nedan har hamtats fran Christian Berners
information reviderade arsredovisningar 2011, 2012 och 2013. Den reviderade finansiella informa-
tionen fér 2013 samt for balansrakningen 2012 ar i sammandraget justerade for forand-
ringar till féljd ny redovisningsstandard K3. Deldrsrapporterna for perioderna 1 januari
2013 till 30 juni 2013 samt 1 januari 2014 till 30 juni 2014 redovisas i sammanstallningen
justerade for ny redovisningsstandard K3. Delarsrapporten for perioden 1 januari 2014 till
30 juni 2014 ar aven oversiktligt granskad av bolagets revisorer.

Reviderad Reviderad Reviderad Reviderad

Jan-jun Jan-jun K3 K3 ARL ARL
(TSEK) 2014 2013 2013 2012 2012 2011
Totala intakter 192 785 180 878 393617 360 222 360 222 356 059
Handelsvaror -117 867 -109 904 -241 389 -218 204 -218 204 -218 660
Bruttoresultat 74918 70 974 152 228 142 017 142 017 137 399
Ovriga externa kostnader —-23 845 -21333 -42 397 —-45 966 -45 966 -40 940
Personalkostnader -44 112 -43 521 -91 093 -91 037 -91 037 -86 796
Avskrivningar av m och i anlaggningstillgangar -2 336 -2 549 -4912 -2 046 -2 046 -1584
Rorelseresultat 4625 3571 13 826 2968 2968 8078
Finansnetto och dispositioner -244 -518 -992 -215 -215 -17
Resultat fore skatt 4381 3053 12834 2753 2753 8061
Inkomstskatt -1 051 -733 -3 241 -684 -684 -2 864
Perioden/arets resultat 3330 2320 9593 2 069 2 069 5197
(TSEK) 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31  2012-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Immateriella anldggningstillgangar 9340 10792 10 147 11662 12 312 13512
Materiella anlaggningstillgangar 11892 11833 11317 12 321 3711 3138
Finansiella anlaggningstillgangar 371 317 372 311 311 316
Varulager 25 280 22 273 21848 20920 20920 24 315
Kortfristiga fordringar 63 002 56 612 63571 52 969 52 969 62 552
Kassa och bank 3063 2478 5743 3179 3179 7 585
Summa tillgangar 112 948 104 305 112 998 101 362 93 402 111 419
Eget kapital 21951 17 217 18 621 14 897 15 547 15 595
Avsattningar 67 0 1387 65 65 443
Langfristiga skulder 11993 14 864 16 276 18 696 13296 11518
Varav rdntebarande 8316 5665 4340 7130 7130 8561
Kortfristiga skulder 78 937 72 224 76 714 67 704 64 494 83863
Varav rantebdrande 5383 5755 5671 4426 4426 7 585
Summa eget kapital och skulder 112 948 104 305 112998 101 362 93 402 111419
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Historisk finansiell information (forts)

Jan—jun Jan—jun
(TSEK) 2014 2013 2013 2012 2012 2011
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4525 2 626 7017 -1 687 -1 687 9792
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 946 -178 -8679 -9 947 -1337 -14 014
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -994 -5712 4226 7229 -1 381 9092
Periodens kassaflode 585 -3 265 2 564 -4 406 -4 406 4871
Likvida medel vid periodens bérjan 2478 5743 3179 7 585 7 585 2714
Likvida medel vid periodens slut 3063 2 478 5743 3179 3179 7 585
Jan-jun Jan-jun

2014 2013 2013 2012 2012 2011
Forsaljningstillvaxt % 7% 4% 9% 1% 1% 15%
Bruttomarginal % 38,9% 39,2% 38,7% 39,4% 39,4% 38,6%
Rorelsemarginal % 2,4% 2,0% 3,5% 0,8% 0,8% 2,3%
Soliditet % 19% 17% 16% 15% 17% 14%
Nettoskuld KSEK 10 636 8942 4268 8377 8377 8561
Eget kapital KSEK 21951 17 217 18 621 14 897 15 547 15595
Investeringar KSEK 3000 0 8679 10 947 1000 12 900
Varulager KSEK 25280 22273 21220 19 839 19 839 22 041
Lageromsattningshastighet, ggr 4,3 4,5 4,7 4,2 4,2 3,8
Medeltal anstdllda st 135 127 127 124 124 116
Omsattning per medeltal anstalld KSEK 1428 1424 3099 2905 2905 3069
Personalkostnaden per medeltal anstalld 327 343 717 734 734 748
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0

Férsaljningstillvaxt %
Nettoomsattning for aktuell period eller ar reducerat med nettoomsattning for motsvarande tidpunkt féregaende period
eller ar. Summan divideras med nettoomsattning for motsvarande tidpunkt féregadende period eller ar.

Bruttomarginal %
Bruttoresultat i procent av nettoomsattning.

Rérelsemarginal %
Rorelseresultatet efter av- och nedskrivningar i procent av nettoomsattning.

Soliditet %

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nettoskuld

Rantebarande skulder minskat med likvida medel.

Lageromséttningshastighet, ggr
Kostnad fér handelsvaror dividerat med genomsnittligt varulager.

Omséttning per medeltal anstélld
Periodens omsattning dividerat med medeltalet anstallda under perioden.

Medeltal anstéllda stycken
Antal anstallda forsta dagen i perioden plus antal anstallda pa balansdagen dividerat med tva.

B.8 Proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehdller inte ndgon resultatprognos.

B.10 Anmérkningar i Ej tillamplig. Christian Berners arsredovisningar for 2011, 2012 samt 2013 innehaller inga
revisionsberdttelse | anmarkningar i revisionsberattelsen.
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B.11 Rérelsekapital Ej tillamplig. Befintligt rorelsekapital bedoéms vara tillrackligt for de aktuella behoven
under kommande tolvmanadersperiod.
Punkt Informationskrav | Information
C.1 Slag av vérde- Erbjudandet avser nyemission av B-aktier i Christian Berner Tech Trade AB (publ)
papper ISIN-kod SE0006143129.

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C3 Aktier som &r Antalet aktier i Christian Berner uppgar till 1250000 A-aktier och 13250 000 B-aktier.
emitterade respek- | Samtliga aktier har ett kvotvarde om 0,03 kronor och ar fullt betalda.
tive inbetalda

c4 Réttigheter som Samtliga aktier av serie A berattigar till tio (10) roster pa bolagsstamman och samtliga

hdnger samman aktier av serie B berattigar till en (1) rést pa bolagsstamman. Samtliga aktier medfor

med varde- lika ratt till vinst och utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott vid

papperen likvidation. Aktiedgarna har foretradesratt vid teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibler, sdvida bolagsstdmman, eller styrelsen efter bolagsstammans bemyndi-
gande, inte beslutar om apportemission eller nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Cc5 Eventuella éverla- Aktier av serie A ar foremal for hembud enligt bolagsordningen. For aktier av serie B fore-

telseinskrankningar | kommer inga inskrankningar i ratten att fritt verlata dem.

C.6 Handel i vérde- Styrelsen i Christian Berner har beslutat att anséka om upptagande till handel med

papperen Christian Berners B-aktier pa First North. Samtliga Christian Berners B-aktier kommer att
tas upp till handel pa First North givet att Bolaget uppfyller de spridningskrav som galler
for First North. Ett eventuellt upptagande till handel med Bolagets B-aktier pa First North
ar saledes beroende av att Bolaget tillfors ytterligare aktiedgare. Eventuell forsta dag for
handel med Christian Berners aktie pa First North beddms bli den 29 september.

Cc.7 Utdelningspolitik Det ar styrelsens mal att Bolaget langsiktigt skall lamna en utdelning motsvarande 30-50
procent av Bolagets resultat efter skatt, efter att hansyn ar tagen till Bolagets investerings-
behov.

Punkt Informationskrav | Information

D.1 Huvudsakliga risker | Christian Berners verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas, av ett antal faktorer

avseende Bolaget
och branschen

som inte helt kan kontrolleras av Christian Berner sa som: dels risken att férlora medarbe-
tare eller svarighet med nyrekryteringar, dels risken att férlora nyttjanderatten till butiker
dar forsaljiningsverksamhet bedrivs. Christian Berner ar beroende leverantorer fran vilka
Bolaget kdper sina produkter. Dessutom &r Christian Berners utveckling och finansiella
stallning delvis beroende av den allmanna konjunkturen, marknadsforutsattningarna for
kunderna och férekomsten av nya konkurrerande produkter och tjanster. Da den snabba
utvecklingen av nya telefoner ar en viktig drivkraft kan en stagnerande utveckling paverka
verksamheten negativt. Vidare kan andringar i regelverk, tullregleringar och andra
handelshinder, pris- och valutakontroller och dylikt samt férandringar i bolagsskatt, liksom
ovriga statliga palagor, paverka forutsattningarna for verksamheten. Dartill finns en risk
att valutakursforandringar paverkar Bolagets resultat, da Bolaget betalar sina leverantorer
i framforallt Euro, men dven GBP samt redovisar intakter i ett flertal valutor beroende pa
vilket land forsaljningen sker i. Det foreligger dven en kreditrisk, vilken definieras som
risken att Christian Berners motparter ej kan uppfylla sina finansiella dtaganden gentemot
Bolaget.
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anvandningen

av de medel som
Bolaget férvédntas
tillféras

D.3 Huvudsakliga risker | Riskerna avseende en investering i Christian Berner innefattar bland annat féljande: risk
avseende vérde- for kursfall pa aktiemarknaden och fluktuationer i aktiekursen for Christian Berner-aktien,
papperen avsaknad av garantier for att aktiekursen i Christian Berner kommer att ha en positiv

utveckling, risk for begransad likviditet i handeln med Christian Berners aktie och att en
placering i ett bolag vars aktier handlas pa First North kan vara mer riskfylld &n en place-
ring i ett bolag vars aktie handlas pa en reglerad marknad samt att det finns dgare med
betydande inflytande 6ver Bolaget som darmed har mojlighet att paverka utgangen av
de flesta arenden som beslutas genom omrostning pa en arsstamma eller extra bolags-
stamma.

Punkt Informationskrav | Information

E.1 Intékter och kost- Christian Berner kommer erhalla likvida medel om 50 miljoner kronor via nyemissionen
nader avseende i Erbjudandet. Kostnaderna for Bolaget i samband med Erbjudandet beraknas uppga till
Erbjudandet 0 miljoner kronor.”

E.2a Motiv till Syftet med Erbjudandet &r att skapa forutsattningar for Bolaget att fortsatta vaxa och
Erbjudandet och skapa forutsattningar och resurser for Bolaget att genomfoéra expansiva forvarv. Bolagets

styrelse har beslutat att genomféra en nyemission och en storre agarspridning for att
ytterligare skapa forutsattningar for Bolaget att ytterligare véxa. | samband med detta
har dven Bolaget ansokt om listning av Bolagets aktier pa Nasdag OMX First North med
malsattning att 2016 anstka om listbyte till Nasdag OMX Small Cap. Bolagets styrelse
beddmer att en listning pa Nasdag OMX bidrar till ett 6kat intresse for Bolaget bland
investerare, media, kunder och andra intressenter.

Bolaget kommer att genomféra en nyemission om 3 759 398 aktier vilket beraknas till-
féra Christian Berner 50 miljoner kronor. Huvudaktiedgaren har for avsikt att kvarsta som
langsiktig aktiedagare och kommer efter Erbjudandet att inneha totalt cirka 57 procent
av aktierna 74 procent av rosterna. Emissionslikviden kommer Bolaget allokera till framst
foretagsforvary i syfte att expandera verksamheten och omséattningen samt 6ka Bolagets
soliditet. Bolaget arbetar idag med att finna lampliga uppkdpskandidater med en omsatt-
ning om ungefar 50-100 MSEK vilket forvantas bidra positivt till Bolagets I[dnsamhet och
resultat. De férvarvskandidater som Bolaget undersoker har sin verksamhet pa samma
marknader och inom samma produktkategorier som Christian Berner ar verksamt inom.
Syftet med forvarven kommer vara att forstarka Christian Berners marknadsposition inom
ett antal utvalda produktomraden.

1) Kostnaderna i samband med emissionen betalas av Bolagets huvudaktiedgare, Christian Berner Invest AB.
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Sammanfattning

E.3

Erbjudandets
former och villkor

Styrelsen i Christian Berner och Christian Berners aktiedgare har beslutat att genomféra
en spridning av dgandet i Christian Berner. Allmanheten i Sverige samt institutionella
investerare erbjuds 3 759 398 nyemitterade aktier med méjlighet till en évertilldelnings-
option via nyemission av 268 802 aktier.

Forsaljningspris:
13,30 kronor. Courtage utgar ej.

ISIN-nummer och kortnamn:
SE0006143129
CBTT

Anmalningsperiod

Anmalan om att forvérva aktier skall ske under perioden fran och med den 8 september
2014 till och med den 19 september 2014.

Likvid

Full betalning for tilldelade aktier skall erldaggas kontant enligt anvisningar pa utsand
avrakningsnota, med beraknad likviddag den 26 september 2014.

Villkor for fullfoljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan medféra att
tidpunkten for att genomféra Erbjudandet beddéms som olamplig. Sddana omstandigheter
kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art, och avse saval omstan-
digheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet av
styrelsen for Christian Berner bedéms som otillréckligt. Erbjudandet kan salunda helt eller
delvis aterkallas. Meddelande harom avses i sadant fall offentliggéras sa snart som maojligt
genom pressmeddelande. Christian Berner har ej mojlighet att aterkalla Erbjudandet efter
det att handeln med vardepapperen har inletts.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Forutsatt att Erbjudandet och 6vertilldelningsoptionen fulltecknas kommer cirka 57
procent av kapitalet och cirka 74 procent av résterna i Christian Berner att kontrolleras
av Huvudaktieagaren. Huvudaktiedgaren har mojlighet att uttva ett vasentligt inflytande
i alla drenden dar samtliga aktiedgare har rostratt. Denna koncentration av Bolagskon-
trollen kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen dn Huvudaktiedgaren.
Exempelvis kan aktiekursen komma att paverkas negativt da investerare generellt sett kan
se nackdelar med att dga aktier i bolag med en stark dgandekoncentration.

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan styrelseledamoters eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och sadan styrelseledamots eller sadan
ledande befattningshavares privata intressen och/eller andra skyldigheter.

E.5

Séljare av vérde-
papperen

Huvudaktiedgaren samt reperesentanter ur styrelse och ledning har i en forbindelse med
Remium avseende lock-up atagit sig att inte avyttra aktier i Bolaget under en period om
12 manader fran och med forsta handelsdagen.

E.6

Utspédningseffekt

Erbjudandet motsvarar en utspadning om 24 procent for de befintliga aktiedgarna.

E.7

Kostnader for
investerarna

Ej tillamplig. Emittenten alagger inte investeraren nagra kostnader.
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Riskfaktorer

Christian Berners verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras

av Christian Berner. Det finns risker bade vad avser omstédndigheter som ar hdnférliga till Christian Berner och sédana som
inte har ndgot specifikt samband med Christian Berner. Den nedanstaende redovisningen av riskfaktorer gér ej ansprak pa
fullsténdighet, e heller &r riskerna rangordnade efter ndgon grad av betydelse. Samtliga faktorer beskrivs ef i detalj utan en
fullstédndig utvardering méste innefatta all information i detta Prospekt samt en allmén omvérldsbedémning. Ytterligare risker
som fér ndrvarande inte &r kdnda for Bolaget, eller som Bolaget f6r ndrvarande anser obetydliga, kan komma att fa vasentlig
betydelse fér Christian Berners verksamhet, finansiella stélining eller resultat.

Verksamhetsrelaterade risker

Lagstiftning och reglering

Koncernen féljer noggrant tillampliga lagar, regler och
forordningar pa respektive marknad och arbetar for att
snabbt anpassa verksamheten till identifierade framtida
férandringar pa omradet. Koncernens verksamhet kan dock
komma att paverkas av forandringar i regelverk, tullregle-
ringar och andra handelshinder, pris- och valutakontroller
samt offentligrattsliga forordningar och restriktioner i de
lander dar koncernen ar verksam.

Avtalsrelationer

Koncernen har i allt vasentligt inga skriftliga avtal med

sina kunder. Detta innebdr att kunderna normalt inte har
forbundit sig att bestalla nagra specifika minimivolymer
och att de ar fria att kdpa produkter fran konkurrenter.
Koncernens resultat kan paverkas negativt av att en kund
valjer en annan leverantor. Koncernen saknar dven skriftliga
eller fullstandiga avtal med vissa leveranttrer. Koncernen ar
darfor till stor del beroende av goda kund- och leverantérs-
relationer och forlitar sig i manga fall pa den sedvanja som
utvecklats mellan parterna. Avsaknaden av skriftliga avtal
kan medfora osakerhet om vad som géller mellan parterna
vilket kan leda till férsémrade relationer och ¢kad risk for
tvister.

Leverantérer

Koncernen har ingatt skriftliga distributionsavtal (agent- eller
aterforsaljaravtal) med samtliga vasentliga leverantorer.

I ndgot fall &r avtalet mycket kortfattat. Avtalen ar tamligen
leverantérsvanliga och innehaller darfor relativt omfattande
ataganden foér koncernens del, dock inte utéver vad som far
anses sedvanligt i branschen. Ett mindre antal avtal inne-
héller begransningar av Koncernens ratt att sdlja till kunder
utanfor visst geografiskt omrade och av ratten att satta egna
priser. Enligt Christian Berner tillampas inte den sistnamnda
begransningen. Beroende pad omstandigheterna vid avtalens
ingdende och dess efterlevnad, kan koncernen riskera ansvar
for att begransningarna strider mot konkurrenslagstift-
ningen vilket kan ha negativ inverkan pa koncernen, men
leverantdren torde ha det huvudsakliga ansvaret for avtalens
utformning.

Koncernen ar i forsorjningskedjan beroende av ett stort
antal leverantorer. Vid ett hastigt leveransavbrott fran ndgon
vasentlig leverantor, kan koncernen paverkas negativt. For i
stort sett alla viktiga varor finns dock upparbetade kontakter
med alternativa leverantorer. Stérningar kan anda kortsiktigt
paverka koncernens formdga att leverera och potentiellt leda
till forlust av kunder vilket i sin tur kan paverka koncernens
intakter, resultat och finansiella stallning.

Koncernen utvarderar kontinuerligt sina strategiska
leverantorer for att sakerstalla att de lever upp till koncer-
nens och kundernas krav med avseende pa bland annat
kvalitet, leveranssakerhet, finansiell stabilitet, miljé och
kostnadseffektivitet.

Felansvar och ansvar fér produkter och tjanster
Eventuella fel i koncernens produkter kan féranleda ansvar
och krav pa skadestand mot koncernen. Ofta kan koncernen
dock gora gallande samma fel mot sin leverantér. For

det fall ett sddant felansvar inte kan goéras gallande mot
leverantoren, exempelvis till féljd av att koncernens avtals-
villkor med leverantéren inte motsvarar det felansvar som
koncernen atagit sig gentemot sin kund, star koncernen
foér felansvaret gentemot kunden. Om kundens skada blivit
omfattande, kan detta ha negativ inverkan pa koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Om skador
uppstar som inte omfattas av koncernens forsakringar i
tillracklig utstrackning, kan aven detta leda till att koncer-
nens verksamhet, resultat och finansiella stallning paverkas
negativt.

Legala processer

Koncernen ar inte part i nagot réattsligt forfarande eller skilje-
forfarande som har eller nyligen har haft betydande effekter
pa koncernens finansiella stallning eller IGnsamhet. Christian
Berners styrelse kanner inte heller till ndgra omstandigheter
som skulle kunna leda till ndgot sadant rattsligt forfarande
eller skiljeférfarande. Det finns dock alltid risk att koncernen
i framtiden blir involverad i legala processer och att negativ
utgang for koncernen i en eller flera processer skulle kunna
paverka koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.
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Skatter

Koncernens verksamhet bedrivs enligt Christian Berner i
enlighet med gallande skattelagstiftning och skattemyndig-
heternas krav i de lander dar koncernen ar verksam.

Det kan generellt aldrig uteslutas att koncernens tolkning
av tillampliga lagar, bestammelser eller rattspraxis ar felaktig
eller att regler andras, eventuellt med retroaktiv verkan.
Koncernen kan bli foremal for skatterevision. Genom en
skattemyndighets beslut kan koncernens tidigare eller nuva-
rande skattesituation forsamras, vilket kan inverka negativt
pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Forandringar i bolagsskatt, liksom 6vriga statliga palagor,
kan paverka forutsattningarna for koncernens verksamhet.
Skattesatser kan férandras i framtiden och andra andringar i
det statliga systemet kan paverka koncernens nuvarande och
tidigare skattesituation, vilket kan fa negativ paverkan pa
koncernens finansiella stallning.

Nya foreslagna regler kan komma begransa Christian
Berners och Christian Berner AB:s avdragsratt for finansiella
kostnader. Med en verksamhet som till viss del &r externt
finansierad och dar rénteintékterna inte ar betydande, kan
koncernen komma att redovisa ett lagre overskott till f6ljd av
en hogre bolagsskattekostnad.

Inom koncernen férekommer handel med varor, tjanster
samt kostnadsfordelning. Dessa transaktioner har enligt
Christian Berners beddémning huvudsakligen skett pa mark-
nadsmassiga villkor. Det kan emellertid i mindre utstrackning
historiskt ha férekommit transaktioner som inte uppfyller
kraven enligt géllande regler for koncerninterna transak-
tioner (transfer pricing). Det ar Christian Berners bedémning
att de eventuella skattemassiga konsekvenserna av detta
inte kan komma att vara annat an marginella. Christian
Berner har gjort en genomlysning och férnyad bedémning
av aspekter rérande transfer pricing inom koncernen varfoér
samtliga transaktioner inom koncernen nu far anses uppfylla
kraven pa marknadsmassig prissattning.

Beroende av kvalificerad personal och nyckelpersoner
Inom Christian Berner finns ett antal nyckelpersoner som ar
av stor vikt for verksamheten. Inom samtliga funktioner finns
nyckelpersoner som besitter unik kompetens. Skulle nagon,
eller nagra, av dessa nyckelpersoner ldmna Bolaget kan det,
pa kort sikt, ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det
foreligger &ven en risk i att rekrytering av ny personal till
dessa positioner kan ta tid och medféra 6kade kostnader

for Bolaget, vilket paverkar Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Konkurrenter

Christian Berner verkar pa en konkurrensutsatt marknad
med konkurrenter som har olika inriktning och verkar inom
olika segment. Flera av Christian Berners konkurrenter har
storre finansiella resurser an Christian Berner vilket innebar

Riskfaktorer

battre forutsattningar att anpassa sig till forandringar i efter-
fragan samtidigt som de kan avsatta mer resurser till rekryte-
ring. Mot bakgrund av detta ar det inte sakert att Christian
Berner lika framgangsrikt kommer forvarva marknadsandelar
fran konkurrenterna framéver. Ingen garanti kan lamnas for
att Christian Berner kommer att kunna behalla den nuva-
rande marknadspositionen. Okad konkurrens kan leda till
prispress och minskad marknadsandel vilket kan ha negativ
effekt pa Christian Berners verksamhet, framtida tillvaxt,
resultat och finansiella stallning.

Konjunkturutveckling

Christian Berners utveckling och finansiella stallning ar delvis
beroende av faktorer utanfér Christian Berners kontroll,
sasom den allmanna konjunkturen, marknadsférutsattning-
arna for kunderna och férekomsten av nya konkurrerande
produkter och tjanster. Konjunkturen paverkar investeringar
och underhall i industrin och den kommunala sektorn. Det
kan inte uteslutas att Christian Berners kunder minskar sina
investeringar eller investerar i andra lander &n de Christian
Berner ar verksamma i som en effekt av dessa faktorers
férandringar.

Finansiella och agarrelaterade risker
Finansiering

Det ar Styrelsens bedémning att Christian Berner har till-
rackligt med rorelsekapital for Bolagets framtida utveckling
under den narmaste tolvmanadersperioden. Det finns dock
ingen garanti for att framtida kapitalbehov inte kan uppsta
eller att Christian Berner, om behov skulle uppsta, kommer
att kunna anskaffa nodvandigt kapital.

Agare med betydande inflytande

Cirka 57 procent av kapitalet och 74 procent av rosterna i
Christian Berner kommer efter Erbjudandet att kontrolleras
av Huvudaktiedgaren. Huvudaktiedgaren har mojlighet att
uttva ett vasentligt inflytande i alla drenden dar samtliga
aktiedgare har rostratt. Denna koncentration av Bolagskon-
trollen kan vara till nackdel fér aktiedgare som har andra
intressen an Huvudaktiedgaren. Exempelvis kan aktiekursen
komma att paverkas negativt da investerare generellt sett
kan se nackdelar med att dga aktier i bolag med en stark
dgandekoncentration.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Christian Berners
motparter inte kan uppfylla sina finansiella dtaganden
gentemot Bolaget. Risken att Bolagets kunder inte uppfyller
sina ataganden, det vill sdga att betalning e] erhalls for
kundfordringar, utgér en kundkreditrisk. Uteblivna forsalj-
ningslikvider eller andra intakter kan darmed ha en negativ
pdaverkan pa Bolagets finansiella resultat.
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Riskfaktorer

Valutarisk

Valutarisken innebar att valutakursférandringar paverkar
Bolagets resultat och uppstar i samband med betalnings-
floden i utlandsk valuta samtidigt som Bolaget redovisar i
SEK. Bolaget betalar sina leverantorer i framfor allt Euro men
aven GBP samt redovisar intakter i ett flertal valutor bero-
ende pa vilket land forsaljningen sker i vilket medfor att inga
garantier finns for att Bolaget kan skydda rorelseresultatet
fran effekterna av framtida valutakurssvangningar.

Risker relaterade till Erbjudandet
Aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare

efter Erbjudandet

Kursen pa Christian Berners aktier kan komma att minska till
foljid av att befintliga aktiedgare avyttrar aktier pa aktiemark-
naden efter Erbjudandets genomférande, eller att mark-
naden uppfattar att sddan forsaljning kan bli aktuell. Saddana
forsaljningar kan dven forsvara for Christian Berner att ge

ut aktier eller andra finansiella instrument i framtiden till det
pris och vid den tidpunkt som Christian Berner bedémer som
lampligt. Huvudaktiedgaren samt reperesentanter ur styrelse
och ledning har dock férbundit sig att inte utan skriftligt
medgivande frdn Remium avyttra ndgon del av sitt 4gande,
utéver de aktier som ingar i Erbjudandet, under en tids-
period om minst 12 manader frdn och med forsta handels-
dagen. Se vidare avsnittet Férbindelse avseende lock-up.

Ingen offentlig handel har férekommit med

Christian Berners aktier

Det har inte forekommit nagon offentlig handel i Chris-
tian Berners aktier fore Erbjudandet. Det dr emellertid inte
mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse
i Christian Berner leder till en aktiv handel i aktien eller hur
handeln med aktien kommer att fungera framgent. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig,
kan det innebéra svarigheter for innehavarna att avyttra
aktier, snabbt eller éverhuvudtaget. Harutéver kan mark-
nadskursen efter Erbjudandets genomférande dven komma
att skilja sig avsevart fran forsaljningspriset i Erbjudandet.

Okade kostnader till f6ljd av Listningen

Som listat bolag maste Christian Berner folja regler som
kan innebéra en pafrestning pa Christian Berners resurser
och 6ka dess kostnader. Dessa kostnader kan komma att
paverka Christian Berners verksamhet, finansiella stallning
och resultat negativt jamfort med historiskt redovisade
kostnader.

Aktiemarknadsrisk

Potentiella investerare i Christian Berner bor beakta att en
investering i Bolaget ar forknippad med risk och att det

inte finns ndgra garantier for att aktiekursen kommer att
utvecklas positivt. Som framgar av detta avsnitt ar aktie-
kursen i Bolaget beroende av en rad faktorer utéver Bolagets
verksamhet, vilka Bolaget inte har mojlighet att paverka.
Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns det
darfor risk att utvecklingen fér Bolagets aktie kan komma att
bli negativ.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner
av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa
kapital. Alla sddana emissioner kan minska det proportio-
nella &gandet och réstandel samt vinst per aktie fér inneha-
vare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner
fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Aktiekursen kan vara volatil och minska vasentligt
Kursen for aktier som saljs vid en nyintroduktion &r ofta
volatil under en period efter Erbjudandet. Aktiemarknaden
och i synnerhet marknaden fér smabolag har upplevt
betydande kurs- och volymsvangningar som ofta har saknat
samband med, eller varit oproportionerliga mot, bolagens
redovisade resultat. Sddana kursvariationer kan paverka
Christian Berners aktiekurs negativt, oavsett faktiskt redo-
visat resultat.
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Inbjudan till f&rvarv av aktier
| Christian Berner

Styrelsen i Christian Berner och Christian Berners aktiedgare har beslutat att genomféra en
spridning av agandet i Christian Berner genom en nyemission av totalt 3 759 398 aktier i
Bolaget, med majlighet till en 6vertilldelningsoption genom ytterligare nyemission av 268 802
aktier. Nyemissionen innebar en utspadning om 24 procent for Christian Berners befintliga
aktieagare. Samtliga aktier som utbjuds behandlas pd samma satt och utgér gemensamt fore-
liggande erbjudande. Forsaljningspriset per aktie har faststallts till 13,30 kronor?.

Vidare har styrelsen i Christian Berner beslutat att Bolagets aktier skall upptas for handel
pa First North. Styrelsen har med anledning harav ansokt om och erhallit godkannande for
att Christian Berners aktier ska handlas pa First North villkorat av att Christian Berner uppnar
spridningskravet. Med anledning av dgarspridningen och den forestaende anslutningen till
First North har styrelsen for Christian Berner upprattat detta prospekt med en beskrivning av
Bolaget, for vilket Christian Berners styrelse ansvarar.

Huvudaktieagaren har férbundit sig att inte utan skriftligt medgivande fran Remium avyttra
ytterligare aktier i Christian Berner forrdn minst tolv manader forflutit fran forsta handelsdag.
Se avsnitt Forbindelse avseende lock-up for vidare information.

Christian Berner kommer att erhalla en likvid om 50 MSEK fran nyemissionen av aktier i
Erbjudandet samt option om ytterligare 3,5 MSEK vid nyttjande av overtilldelningsoptionen.
Denna likvid avses anvandas for att starka soliditeten och mojliggéra en 6kad expansionstakt av
Christian Berners verksamhet. Kostnaderna for Bolaget i samband med Erbjudandet berdaknas
uppga till noll (0) kronor?.

Moélnlycke den 5 september 2014

Christian Berner Tech Trade AB (publ) Huvudaktiedagaren

1) Forsaljningspriset om 13,30 kronor per aktie har faststallts gemensamt av Huvudaktiedgaren i samrad med Remium.
Vérderingen av Christian Berner som ligger till grund for kursen i erbjudandet bygger pa en jamférande vérdering
baserad pé liknande noterade bolag pa Nasdag OMX. Varderingen tar i beaktande framst Bolagets Idnsamhet och
resultat for perioden 2013 i jamforelse med liknande bolag och dess marknadsvarde baserat pa resultat och [6nsamhet
2013 samt estimat f6r 2014. Den jamforande varderingen beaktar dven att Bolaget ar onoterat och i jamforelse med
liknande noterade bolag mindre sett till omsattning och resultat. Vidare har priset stamts av med externa parter utifran
rddande marknadslage, verksamhetens historiska utveckling, bedémning av Bolagets affarsmassiga potential och fram-
tidsutsikter. Styrelsen gér den samlade bedémningen att forsaljningspriset om 13,30 kronor utgér en skalig vardering
av Bolaget.

2) Kostnaderna i samband med emissionen betalas av Bolagets huvudaktiedgare, Christian Berner Invest AB.
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Bakgrund och motiv

Christian Berner grundades 1897 och har sedan dess bedrivit handelsverksamhet i Sverige och
resten av Norden. Sedan Bolagets grundade har Bolaget dgts och drivits av familjen Berner.
Familjen har framgangsrikt lotsat Bolaget genom omvalvande historiska handelser och genom-
fort framgangsrika generationsskiften. Familjen star nu infor ytterligare en férandring och
genomfor darfor en for Bolaget historisk transaktion. Syftet med Erbjudandet ar att skapa forut-
sattningar for Bolaget att fortsatta vaxa och skapa forutsattningar och resurser for Bolaget att
genomfora expansiva forvarv. Familjen Berner har mot bakgrund av dessa faktorer genomfort
en mindre dgarspridning under sommaren i syfte att bredda det institutionella dgandet. Bola-
gets styrelse har dven beslutat att genomféra en nyemission och en storre dgarspridning for att
ytterligare skapa forutsattningar for Bolaget att ytterligare véxa. | samband med detta kommer
aven Bolaget att ansdka om listning av Bolagets aktier pa Nasdag OMX First North med malsatt-
ning att 2016 ansdka om listbyte till Nasdag OMX Small Cap. Bolagets styrelse beddémer att en
listning pa Nasdagq OMX bidrar till ett 6kat intresse fér Bolaget bland investerare, media, kunder
och andra intressenter.

Bolaget kommer att genomféra en nyemission om 3 759 398 aktier vilket bergknas tillféra
Christian Berner 50 miljoner kronor. Huvudaktiedgaren har for avsikt att kvarsta som langsiktig
aktiedagare och kommer efter Erbjudandet att inneha totalt cirka 57 procent av aktierna 74
procent av rosterna. Emissionslikviden kommer Bolaget allokera till framst foretagsforvarv i syfte
att expandera verksamheten och omsattningen samt ¢ka Bolagets soliditet. Bolaget arbetar
idag med att finna lampliga uppkdpskandidater med en omsattning om ungefér 50-100 MSEK
vilket férvantas bidra positivt till Bolagets I6nsamhet och resultat. De forvarvskandidater som
Bolaget undersdker har sin verksamhet pad samma marknader och inom samma produktkate-
gorier som Christian Berner ar verksamt inom. Syftet med forvarven kommer vara att forstarka
Christian Berners marknadsposition inom ett antal utvalda produktomraden.

For ytterligare information hénvisas till detta prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen

i Christian Berner med anledning av Erbjudandet samt anslutningen av Christian Berners

aktier till First North. Styrelsen fér Christian Berner &r ansvarig for innehallet i detta prospekt.
Styrelsen for Christian Berner forsékrar att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sékerstélla att uppgifterna i detta prospekt, savitt den vet, éverensstdmmer med
faktiska forhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.
| de fall information kommer fran tredje man har informationen aterqgivits korrekt och inga
uppgifter har uteldmnats pa ett sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

MolInlycke den 5 september 2014

Christian Berner Tech Trade AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet
Erbjudandet uppgar till totalt 3,75 miljoner aktier motsva-
rande 50 miljoner vilket utgoérs av nyemitterade aktier.

Erbjudandepris

Priset ar 13,30 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Emittenten
Emittentens firma ar Christian Berner Tech Trade AB (publ)
och dess handelsbeteckning (kortnamn) ar CBTT.

Anmalningsperiod

Anmalan om att delta i Erbjudandet skall ske under perioden
fran och med den 8 september 2014 till och med den

19 september 2014. Styrelsen i Christian Berner kan besluta
att forlanga anmalningsperioden, en eventuell férldngning
av anmalningsperioden skall kommuniceras senast den

19 september 2014.

Anmalan

Anmalan om att delta i Erbjudandet skall ske pa anmal-
ningssedel enligt faststallt formular och avse en minsta
teckningspost om 500 aktier (6 650 SEK) darutover valfritt
antal. Anmalningssedel skall under perioden fran och med
den 8 september 2014 till och med den 19 september 2014
inges till:

Remium Nordic AB

Arende: Christian Berner
Kungsgatan 12-14

111 35 Stockholm
Telefonnummer: 08-454 32 70
Faxnummer: 08-454 32 01
E-post: backoffice@remium.com

Prospekt och anmaélningssedel kan erhallas fran
Remium, Kungsgatan 12-14, 111 35 Stockholm, telefon
08-454 32 70 alternativt via Internet, www.remium.com
eller www.christianberner.com.

Anmalan skall vara Remium tillhanda senast kl. 15.00 den
19 september 2014.

Depakunder hos Nordnet Bank AB kan anmala sig for
Erbjudandet direkt 6ver Internet. Ytterligare information
kan erhallas pa www.nordnet.se. Anmalningar direkt dver
Internet ska vara Nordnet Bank AB tillhanda senast kI 23:59
den 18 september 2014.

Anmalan ar bindande. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Endast en anmalningssedel per kdpare kommer att beak-
tasdar den forst inkomna anmalningssedeln kommer anses
gallande. Inga tillagg eller dandringar far goras i den pa
anmalningssedeln fortryckta texten.

Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen for Christian Berner.
Syftet &r primart att uppna erforderlig spridning av dgandet
bland allmanheten for att mojliggora en regelbunden och
likvid handel med Christian Berners aktie samt att uppna en
onskad institutionell dgarbas. Tilldelningen ar inte beroende
av nar under anmalningsperioden anmalan inges. | handelse
av overteckning kan tilldelning komma att ske med farre
antal aktier &n anmalan avser eller helt utebli. Tilldelningen
kan dessutom helt eller delvis komma att ske genom slump-
massigt urval. Christian Berner har ej faststallt en indikativ
lagstaniva for enskild tilldelning, vare sig for professionella
eller icke professionella investerare.

Anmalningar fran affarskontakter, ledning och andra
medarbetare samt andra till Christian Berner narstdende
parter samt fran kunder till Remium och Nordnet AB kan
komma att sarskilt beaktas.

Tilldelning kan komma att ske till anstalld i medverkande
vardepappersinstitut, dock utan att dessa prioriteras. Tilldel-
ning sker i sadant fall i enlighet med Svenska Fondhandlare-
féreningens regler och Finansinspektionens foreskrifter.

Besked om tilldelning

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom
en pressrelease omkring den 22 september 2014. Nar
férdelningen av aktier faststallts, utsénds avrakningsnotor
utvisande tilldelning av aktier i Christian Berner till dem

som erhdllit tilldelning. Detta berdknas ske omkring den

22 september 2014. Ingen handel kommer att inledas innan
detta har meddelats. De som inte tilldelats aktier kommer gj
att erhalla nagon information.

Likvid

Full betalning for tilldelade aktier skall erldggas kontant
enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota, med berdknad
likviddag den 26 september 2014. Om full betalning inte
erldggs i tid kan aktierna komma att tilldelas annan eller
saljas. Skulle forsaljningspriset vid sadan éverlatelse vara
lagre an forsaljiningspriset enligt Erbjudandet kan mellanskill-
naden komma att utkrévas av den som forst erholl tilldelning
i Erbjudandet. For det fall ett for stort belopp betalats in

av en tecknare kommer Christian Berner att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas.

Erhallande av aktier

Christian Berner ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Sedan betalning for tilldelade aktier erlagts och registrerats
utsdnds en VP-avi som visar att de betalda aktierna finns till-
gangliga pa koparens VVP-konto. Detta beraknas ske omkring
den 26 september 2014. De som pd anmalningssedeln
angivit depa hos bank eller annan forvaltare far aktierna
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Villkor och anvisningar

bokforda pa denna depa och avisering sker i dessa fall enligt
respektive forvaltares rutiner.

Utdelning

De aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt
medfor ratt till utdelning fran och med verksamhetsaret
2014. Eventuell utdelning for verksamhetsaret 2014 fast-
stalls vid drsstdmman 2015.

Villkor fér fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstar
som kan medfora att tidpunkten for att genomféra Erbju-
dandet bedéms som olamplig. Sddana omstandigheter kan
till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art,
och avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands
liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet av styrelsen
for Christian Berner beddms som otillrackligt. Erbjudandet
kan sdlunda helt eller delvis aterkallas. Meddelande harom
avses i sadant fall offentliggoras sa snart som mojligt genom
pressmeddelande. Christian Berner har ej mojlighet att ater-
kalla Erbjudandet efter det att handeln med vardepapperen
har inletts.

Overtilldelningsoption

Utodver aktierna i Erbjudandet har styrelsen och huvudaktie-
agaren i Christian Berner aven fattat beslut om en overtill-
delningsoption i form av en nyemission av hogst 268 802
aktier med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
medforande en aktiekapitalokning om hogst 89 600 SEK.
Overtilldelningsoptionen kan komma att utnyttjas, helt
eller delvis, for det fall éverteckningsgraden i Erbjudandet,
och séledes intresset for att delta i Nyemissionen, enligt
styrelsens beddmning motiverar detta. Styrelsen férbehaller
sig saledes ratten att, med stéd av 6vertilldelningsoptionen,
utdka antalet aktier i Erbjudandet med hogst 268 802
aktier. Vid eventuellt utnyttjande av overtilldelningsoptionen
kommer teckningskursen, teckningsperioden, samt
tilldelningsprinciperna vara desamma som for aktier i
Nyemissionen.

Ovrigt
Remium agerar finansiell radgivare och Vinge agerar legal
radgivare at Christian Berner i samband med Erbjudandet.
Aktierna i Christian Berner ar inte foremal for erbju-
dande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenratt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden i frdga om Christian Berners aktier
under det innevarande eller de féregdende rakenskapsaren.
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Marknaad

Inledning

Christian Berner-koncernen ar ett teknikforsaljningsbolag
verksamt pa den nordiska marknaden for komponenter,
system och tjanster till flera typer av industrier och offentlig
sektor. Pa dessa marknader sker forsaljning antingen direkt
genom tillverkarnas egna forsaljningsorganisationer eller via
teknikforsaljningsbolag, alternativt grossister. Teknikforsalj-
ningsbolagen sarskiljer sig fran grossister genom att erbjuda
teknisk radgivning, kundanpassade I6sningar samt generellt
mer tekniskt avancerade produkter. Darutover erbjuder
teknikforsaljningsbolagen ofta hogkvalitativ support, utbild-
ning och andra eftermarknadstjanster.

Ur tillverkarens perspektiv ar teknikforséljningsbolagen
att jamstalla med en egen forsaljningsorganisation verksam
pa en marknad pa vilken leveranttren oftast anser det inte
vara lénsamt att etablera en egen forsaljningsorganisation.
Produktmassigt kan marknaden delas in i produkter for repe-
titiva behov, och produkter av investeringskaraktar.

Forsaljning av produkter for repetitiva behov genererar
normalt stabilare intaktsstrommar och ar mindre konjunktur-
kanslig an forsaljning av produkter av investeringskaraktar
som karaktdriseras av Ianga beslutsprocesser med stora
ordervarden. Christian Berner-koncernen har som teknikfor-
saljningsbolag valt att vara verksam pa bada dessa submark-
nader men avgransat sig till ett antal utvalda nischer inom
respektive submarknad. Med nisch avses ett smalt tillamp-
ningsomrade (inom ett produkt- eller marknadsomrade),
dar produkterna har specifika egenskaper som ar viktiga for
kundernas produktionsprocesser.

Marknadstillvéaxt och konjunkturberoende
Den underliggande tillvéxten pa Christian Berner-koncernens
marknader ar framst beroende av tillvéxten i de branscher
inom vilka Christian Berners kunder ar verksamma. Christian
Berner-koncernens viktigaste kundsegment ar branscherna;
papper- och massaindustri, verkstadsindustri, byggindustri,
livsmedelsindustri samt petrokemi & raffinaderi. Den genom-
snittliga omsattningstillvaxten under 2000-talet inom dessa
branscher i Sverige framgar av tabellen nedan:

Kundsegment/bransch Tillvaxt i Sverige 2000-2012
Papper- och massaindustri 0,68%
Verkstadsindustri 6,34%
Byggindustri 6,86%
Livsmedelsindustri 2,91%
Petrokemi, Raffinaderi 8,47%
Kalla: SCB

Som tabellen visar ar tillvéxten skiftande inom de olika
kundsegmenten dar pappersindustrin uppvisar den svagaste
omsattningstillvaxten. Den underliggande tillvaxten i
kundsegmenten ar beroende av ett flertal makroekonomiska
faktorer vilka paverkar Koncernens kunders verksamhets-
aktivitet, bland annat den allmanna konjunkturen sa val som
naringslivets framtidstro.

Den repetitiva forsaljningen, vilken bestar av slitvaror och
férbrukningsmaterial, &r beroende av de allmanna ekono-
miska stromningar som rader pa Koncernens marknader.
Trender som minskad industriproduktion eller utflytt av
produktionskapacitet till liander med lagre kostnader innebar
att teknikforsaljningsbolagens kundunderlag minskar vilket
paverkar den repetitiva forsaljningen negativt. Okad aktivitet
i ekonomin samt 6kade investeringar hos teknikférsaljnings-
bolagen paverkar den repetitiva forsaljningen positivt.

Den investeringsdrivna forsaljningen paverkas istallet av
konjunkturella faktorer s som BNP-tillvéxt och industrins
framtidstro. Investeringsbeslut baseras oftast pa kalkyler dar
investeringen ger en tillfredstallande avkastning. Investe-
ringsbeslut visar alltsa pa framtida férhoppningar om fortsatt
eller 6kad aktivitet i ekonomin.

Nedan presenteras en graf som visar Christian Berners
forsaljningstillvaxt stallt mot industrins fértroendeindex.
Industrins fortroendeindex visar industrins férhoppningar om
framtiden. Grafen visar tydligt ett samband mellan Chris-
tian Berners forsaljningstillvaxt och hur Koncernens kunder
bedoémer framtiden. Grafen visar dven den fordréjning som
finns i transaktionen mellan kundernas investeringsbeslut
och orderldggning och Christian Berners forsaljningstillvaxt.
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Kalla: SCB samt Bolagets reviderade arsredovisningar 2008-2013
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Marknad

Ett teknikhandelsféretag har genom sin position som mellan-

Teknikforsaljningsbolagen skapar varde for saval kunder hand mellan tillverkare och slutkund méjlighet att verka och
som tillverkare genom att strukturera och effektivisera forlanga sin andel av vardekedjan genom att till exempel
vardekedjan och darigenom minska transaktionskostnader utfora viss tillverkning och montering av system och kompo-
i vardekedjan. nenter som sedan saljs till kund.

Leverantor Leverantor Leverantor

« Professionell radgivning avseende val av kompo-
nenter och system pa en alltmer komplex
leverantérsmarknad

« Skraddarsydda helhetslésningar med kompo-
nenter fran ett flertal olika leverantérer

« Support, utbildning och andra eftermarknads-
tjanster samt tillgang till en lokal samarbetspartner

« Minskning av antalet leverantdrskontakter och de
transaktionskostnader detta innebar

Figuren visar en marknad utan strukturerande teknikhandelsbolag
som mellanhand. Marknaden karaktdriseras av resurskrdvande
kontakter och héga transaktionskostnader.

 Tillgang till en tekniskt kvalificerad saljorganisa-

tion med upparbetade kundrelationer och lokal Leverantér Leverantor Leverantér
marknadskannedom g
 Tillgang till information om kundernas produk- ]
tionsprocesser genom teknikférsaljningsbolagens Liﬁl:ﬁ"*n/;NDELSBOLAG 3
upparbetade kundrelationer Kundanpassning
+  Breddat anvandningsomrade for tillverkarens Systemidsningar
produkter, genom att teknikforsaljningsbolagen Utbilding och Service

kan kombinera produkter och system fran olika
tillverkare och darmed erbjuda kundanpassade
[6sningar

« Mojlighet att salja produkter pa marknader dar
det ej anses ekonomiskt [6nsamt att bygga upp en
egen forsaljningsorganisation

« Lokal support och utbildning

Bujusseduepuny
/A0Y3q eAlIaday

Figuren visar en marknadsstruktur dér teknikhandelsbolag agerar
mellanhand. Teknikhandelsbolagen fGrenklar inképs- respektive
férséliningsprocesserna pa marknaden samt erbjuder teknisk
kunskap och service.
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Trender pa den nordiska marknaden
Nedan beskrivs de viktigaste trenderna och drivkrafterna pa
Christian Berner-koncernens marknader.

Fokus pa karnverksamhet

Manga industriféretag i norra Europa okar fokus pa sina
karnverksamheter. Aktiviteter som inte definierats som
karnverksamhet far ofta en lagre prioritet, vilket medfor
att kunskapsnivan inom dessa omraden minskar. Som en
konsekvens av detta 6kar industriféretagens behov av

ndra samarbete med leverantorer som har hog teknisk
kompetens och kunskap om kundens processer och behov.
Detta ligger val i linje med Christian Berners strategi och
verksamhetsinriktning.

Okad efterfrdgan pa tjanster

Manga kunder stravar efter att krympa sina interna service-
och underhallsavdelningar och fokuserar pa karnverksam-
heten. Darmed okar efterfragan pa service och support,
vilket 6ppnar mojligheter for Christian Berner att erbjuda
utdkad service samt dartill kompletterande tjanster.

Farre leverantérer

Industriforetag forsoker generellt anvanda farre leverantorer
for att sanka administrationskostnaderna samtidigt som ett
nara samarbete med ett begransat antal leveranttérer medfor
kortare ledtider och dédrmed minskad kapitalbindning.
Foliden blir att varje leverantor forvantas kunna erbjuda ett
storre produkt- och tjansteutbud, vilket normalt gynnar stora
teknikforsaljningsbolag. Ett satt for kunderna att minska
antalet leverantorer &r att utnyttja samma leverantor for fler
geografiska marknader. Manga storre kunder ser Norden
som en marknad och Christian Berner beddmer att det blir
allt viktigare for Bolaget att erbjuda leveranser inom hela
Norden samt expandera sin verksamhet for att fortsatta
mota leverantdrernas och kundernas krav.

Utflyttning av produktion till lagkostnadslander
Industriproduktion flyttas fran Norden och 6vriga Vasteuropa
till ldgkostnadslander. Utflyttningens inverkan pa Christian
Berner ar begrénsad, helst framfér allt beroende pa att
Bolaget valt att fokusera pa kunder med repetitiva behov
verksamma inom branscher som bedéms ha goda férut-
sattningar att bibehalla en konkurrenskraftig produktion pa
Christian Berners hemmamarknader.

Marknad

Konsolidering bland tillverkare

Nar tillverkare forvarvar foretag kan det innebara att
Christian Berner far fler produkter i sitt sortiment. Risken
finns dock att véxande leverantorer véljer att satsa pa egna
férsaljningsorganisationer. Denna utveckling ar vedertagen
i branschen varfor teknikhandelsforetagen standigt maste
férnya sin leverantorsportfélj samt erbjuda mervarde som
leverantérerna inte kan erbjuda direkt. Konsolideringen
bland tillverkare bidrar &ven till att leverantérernas mojlig-
heter att tillhandahalla ledande produkter okar, eftersom
mer kapital allokeras till forskning och utveckling. Detta
medfor i sin tur att Christian Berners produkter far en
férbattrad konkurrenskraft.

Konkurrens

Eftersom Norden ar en relativt liten marknad for globala
aktorer, valjer de oftast att arbeta pa denna marknad genom
teknikforsaljningsbolag snarare dn genom att satta upp
egna forséljningsorganisationer. Christian Berner-koncernens
huvudsakliga konkurrenter ar darfor andra teknikfor-
saljningsbolag. Marknaden ar fragmenterad och bestar
huvudsakligen av ett stort antal sma familjeagda teknikfor-
saljningsbolag. Familjeféretagen liknar till sin struktur ofta
Christian Berners och representerar normalt en eller ett par
tillverkare med fokus pa ett begrénsat antal nischer. Exempel
pa sadana konkurrenter ar Nordic Plastic Group, Aikalon,
Vibratec samt Thurne Teknik AB. Dessutom finns ett fatal
storre aktorer liknande Christian Berner, samt tillverkare som
sdljer via egna forsaljningsorganisationer. Pa vissa marknader
konkurrerar Koncernen med specifika dotterbolag hos andra
storre aktorer sasom Addtech och Indutrade.

Exempel pd stora internationella tillverkare som konkur-
rerar med Koncernen genom egna forséljningsorganisa-
tioner ar Siemens Industrial Turbomachinery AB, Prominent
Group, Sulzer samt Burckhardt. Pa den nordiska marknaden
finns dven ett antal grossister som i forsta hand distribuerar
volymprodukter. Exempel pa saddan aktor ar Ahlsell. Gemen-
samt for dessa ar att de marknadsfor breda produktsorti-
ment ddr graden av teknisk radgivning och kundanpassning
generellt &r lagre. Grossisternas framsta konkurrensmedel
ar sortimentsbredd, logistik och lagt pris. Eftersom Christian
Berner-koncernen bedriver sin verksamhet framst inom
produktnischer med hogt teknikinnehall och krav pa god
kunskap om kundens processer, ar konkurrensen fran dessa
bolag begréansad till en mindre andel av Christian Berner-
koncernens forsaljning.
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“Det finns en gedigen plattform

— nu tar vi ett kraftfullt ndsta steq”

Vart mal for de kommande dren &r att: Att hoja [dGnsam-
heten genom 6kat kundfokus.

Christian Berner Tech Trade ar ett bolag med stor potential.
Var historik, var langsiktighet i relationen till vara kunder,
leverantorer, medarbetare och i synen pa nya projekt har
skapat en utmarkt plattform att vaxa och kraftfullt ta nasta
steg ifran.

Ambitionen &r att véxa bade organiskt och via férvarv.
Vi letar aktivt efter nya forvarv och har I6pande ett antal
processer av den karaktaren igadng. Det ar samtidigt viktigt
att poangtera att [6nsamhet alltid gar fore volym. Vi ska
tjdna pengar pa de affarer vi gor, annars ar de inte varda att
gora.

Vi 6kar vart kundfokus genom att sélja en funktion istallet
for en produkt. Det innebar att vi ska bli battre pa att
erbjuda konsulting, foradling, systemldsningar, installa-
tion och service samt mervarde for vara kunder. Dessutom
arbetar vi I6pande med att segmentera kunderna, sa att
vi kan prioritera ratt och arbeta med de som ger hdgst
|dnsamhet.

Vi utvecklar detta strategiska arbete genom att langsiktigt
och medvetet genomféra utbildningar for bade ledare och
sdljare. Samtidigt lar vi av varandra i vardagen. Har har vi en
styrka i var storlek och det faktum att vi allt mer och mer
jobbar som en koncern med samma policies och varderingar
i alla delar av Bolaget.

Vi har de basta forutsattningarna att astadkomma nytta
fér kunderna, tack vare var hoga tekniska kompetens. Vi
skapar l6sningar som utgar fran kundernas behoy, inte
tekniken i sig. Det skapar ingen aha-upplevelse bland
kunderna att vi kan tekniken, det férvantar de sig. Vi ska
fortsatta att utveckla och paketera vara losningar i tydliga
koncept som pa ett pedagogiskt satt pekar pa varfor vara
|6sningar ar battre och langsiktigare an konkurrenternas och
gor livet enklare och battre for vara kunder.
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Att kdpa tekniska komponenter, material och avancerad
utrustning ar en process som ofta involverar manga beslut.
Det vi gor, i korthet, ar att forenkla besluten for vara kunder.
De kan tryggt dgna sig at sin karnverksamhet och behover
inte agna stor kraft och tid at efterforskningar. Vi levererar
avancerad teknisk utrustning, komponenter och material
fran ledande internationella tillverkare. Detta kompletterar vi
med konsultation, analys av kundens tekniska behov, utveck-
ling, installation och service.

Genom lang erfarenhet har vi samlat en gedigen kunskap
inom ett flertal omraden och branscher, till exempel process-
industrin, byggindustrin och verkstadsindustrin. Vara kunder
finns inom bade industrin och kommunal verksamhet.

Malet &r att alltid erbjuda de mest effektiva l6sningarna for
hela verksamheten och vi arbetar standigt for att vara den
ledande partnern for tekniska I6sningar.

Miljoteknik

Vi forbattrar miljoer som paverkar mdnga omraden; rent
vatten, bakteriefritt dricksvatten till miljontals anvandare,
tysta och vibrationsfria miljoer, nya produkter ur fornyelse-
bara ravaror for att namna nagra.

Inom dessa omraden ligger vi pa Christian Berner i
framkant genom vara losningar och produkter. For oss ar
miljoteknik ett hogprioriterat omrade idag och i framtiden.

Allt fler investeringar ar miljédrivna. Men det ar som regel
inte alltid inte det "gréna”/ miljomassiga som ar det helt
avgorande for beslutet. Snarare de ekonomiska férdelarna
det “gréna” ger:

e Spararavara

* Spara rent vatten

* Minska utslapp

« Spara energi

« Minska anvandningen av fossilt bransle

VD har ordet

Framtiden

Marknaden ser allt battre ut, generellt ser vi en 6kad
orderingang och fler férfragningar, som en f6ljd av en 6kad
investeringsvilja i industrin.

Samtidigt ska vi oavsett marknad fortsatta att véxa
genom var inslagna vag, med okat fokus pa att salja funk-
tion och skapa mervarde till vara kunder.

Christian Berner har mer an 115 ars erfarenhet av euro-
peiskt samarbete. Och det ger oss nu en utmarkt plattform
fran vilken vi kan vaxa och kraftfullt ta nasta steg.

Verkstéllande direktér
Bo Soderqvist
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Detta avsnitt innehaller framtidsinriktade uttalanden som avspeglar Christian Berners planer, uppskattningar och bedém-
ningar. Christian Berners resultat kan komma att skilja sig védsentligt fran det som uttrycks i sddana framtidsinriktade utta-
landen. Faktorer som kan orsaka eller bidra till sadana skillnader inkluderar, men ar inte begrdnsade till, de som diskuteras
nedan i detta avsnitt och pa andra platser i Prospektet, inklusive avsnittet “Riskfaktorer”.

Christian Berner-koncernen marknadsfor och séljer kompo-
nenter, system och tjanster med hogt teknikinnehall till

naringslivet inom utvalda nischer. Koncernen skapar varde at

sina kunder genom att strukturera vardekedjan och effekti-
visera kundernas anvandning av tekniska komponenter och
system. For Koncernens leverantdrer skapas varde genom

att de erbjuds en effektiv forsaljningsorganisation med hog
teknisk kompetens samt upparbetade kundrelationer. Inom

Koncernen sker viss egen tillverkning och vidareforadling

av produkter, vilket ytterligare bidrar till att 6ka mervardet
for kunderna. Till Koncernens viktigaste produkter raknas
tekniska produkter inom miljéteknik sa som vibrations-

och bullerdampande produkter, filter- och processteknik

Norge

Oms: 74,7 MSEK
Anstallda: 22

Danmark

Oms: 14 MSEK
Anstallda: 4

osLo e

SAFFLE @

GOTEBORG @

M.
KOPENHAMN @
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()
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samt industriell utrustning. Samordning och styrning av
Koncernens olika produktomraden sker genom de tva
affarsomradena Materialteknik och Process & Miljo. Styr-
ningen ar malorienterad med fokus pa tillvéxt, marginal och
kapitalbindning.

Koncernens verksamhet ar koncentrerad till marknaderna i
Norden. Tyngdpunkten ligger i Sverige som svarade for cirka
62 procent av nettoomsattningen under 2013. Darutover
finns verksamheter i Finland, Norge och Danmark. Bolaget
avser att 6ka forsaljningen pa dessa marknader bade orga-
niskt och genom eventuella forvarv.

Finland

Oms: 41 MSEK
Anstallda: 12

HARNOSAND @

LOHIO @
HELSINGFORS @

STOCKHOLM @

Sverige

Oms: 264 MSEK
Anstallda: 88

Figuren visar de orter dér Christian Berner bedriver verksamhet ifran samt en geografisk uppdelning av férséljning och antalet anstéllda fér

rékenskapsaret 2013.
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2011 2012

B Sverige 58%
Danmark 4%
B Norge 25%

Finland 13% '

Verksamhet

2013

B Sverige 63%
Danmark 4%

 Norge 22% '
Finland 11%

B Sverige 67%
Danmark 4%

¥ Norge 19%
Finland 10%

Diagrammen visar koncernens forséljning férdelad pa de olika geografiska marknaderna fér perioden 2011-2013.

Koncernens verksamhet ar baserad hos ett antal forsalj-
ningskontor i Norden. | Sverige har Koncernen kontor i
Mélnlycke, dar dven Bolagets huvudkontor och centrallager
finns, Malmo, Sé&ffle, Stockholm samt Harndsand. | Norge ar
kontoret forlagt till Oslo. | Danmark &r kontoret forlagt till
Képenhamn. De finska kontoren &r baserade i Helsingfors
samt Lohjo.

Vision
Christian Berner-koncernen ska vara den ledande partnern
for tekniska l6sningar.

Affarsidé

Christian Berner erbjuder tekniska I6sningar, produkter och
service till foretag och offentliga verksamheter i de nordiska
landerna. Christian Berner gor sina kunder mer konkur-
renskraftiga och férenklar deras vardag, genom kvalificerad
behovsanalys, radgivning, service och utveckling. Christian
Berners framsta konkurrensfordelar ar hog teknisk kompe-
tens, serviceniva och leveranssakerhet.

Mission
Christian Berner utvecklar och hjalper sina kunder med ratt
|6sning.

Affarsmodell

Christian Berner agerar som mellanhand och radgivare

vid forsaljning av tekniska produkter och system. Basen i
Christian Berners vardeskapande ar de produkter Koncernen
erbjuder sina kunder och som har hég kvalitet, hogt forad-

lingsvarde och stort tekniskt innehall. Koncernen skapar
mervarde till sina kunder genom att i samband med forsélj-
ning av produkter erbjuda konsulting, foradling, system-
|6sningar, installation samt service. Att erbjuda sina kunder
detta mervarde skapar en langsiktig relation dar ytterligare
merforsaljning kan genereras. Koncernen arbetar idag
aktivt med att utveckla sitt kunderbjudande och fokusera

pa merforsaljning knutet till den traditionella komponent-
och systemférsaljningen. Att erbjuda mervarde utanfor den
traditionella handelsverksamheten leder aven till forbattrade
marginaler for Christian Berner. Figuren nedan visar Christian
Berners position i vardekedjan och vilken typ av mervarde
som Bolaget bidrar med till bade leverantérer sa val som
kunder.

LEVERANTORER

TJANSTER

KUNDER

Figuren visar Christian Berners plats i vdrdekedjan samt Bolagets
erbjudande till kunder och leverantérer.
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AQSMeStep Horizontal, férpackningsmaskin fran
Automated Packaging System.
(Ansvarig saljare: Peter Nobelius)

Verksamhet

Mal

Finansiella mal

« Genomsnittlig forsaljningstillvaxt skall uppga till minst
7 procent per ar 6éver en konjunkturcykel. Utover den
organiska tillvaxten ska aven tillvaxt genereras via en aktiv
forvarvsstrategi.

» EBITDA-marginalen skall i genomsnitt vara 8 procent per
ar 6ver en konjunkturcykel.

» Bolaget skall ha en soliditet om 35 procent

+ Rantabiliteten pa eget kapital skall uppga till 20 procent

+ Styrelsens mal ar att ge aktiedgarna en utdelning som
ger en god direktavkastning och utdelningstillvaxt.
Christian Berners mal ar att dela ut 30-50 procent av
resultatet efter skatt. Hansyn kommer dock tas till Bola-
gets finansiella stallning, kassaflode, forvarvsmojligheter
och framtidsutsikter.

Utdelningsmal

Styrelsens mal ar att ge aktiedgarna en utdelning som ger en
god direktavkastning och utdelningstillvaxt. Christian Berners
mal &r att dela ut 30-50 procent av resultatet efter skatt.
Hansyn kommer dock tas till Bolagets finansiella stéllning,
kassaflode, forvarvsmojligheter och framtidsutsikter.

Strategier
For att uppna ovanstaende mal har Christian Berner defi-
nierat féljande strategiska huvudpunkter:

Okad mervardesférsaljning

Christian Berner ser en tydlig mojlighet att skapa mervarde
for Koncernens kunder och leverantorer genom att lata
Koncernens kunskapsbank vara en del av kunderbjudandet.
Christian Berner har en mycket god erfarenhet kring
omradet och har byggt upp sin service under en lang tid.
Genom att erbjuda Koncernens kunder den inneboende

| L
Aquablast®, ytrengd
fran Hammelmann.

(Ansvarig saljaﬂ;@p

ing/v. ‘#bfé'st'rir;g

kompetensen som Koncernen besitter genereras en
merforsaljning med hogre marginaler och 6kad ordervolym
som konsekvens. Detta uppnas genom att tillhandahalla

produkter med ett hogre teknikinnehall samt konsulttjanster.

Miljoteknik

| samtliga delar av dagens samhalle ar miljdaspekten en
inneboende del av beslutsfattandet. Genom hardare lagstift-
ning och kontroll kraver verksamheter idag processer och
utrustning som haller hdg miljdmassig standard. Christian
Berner har identifierat denna riktning som en strate-

gisk framtidsnisch och fokuserar darfor pa att erbjuda
Koncernens kunder komponenter och I6sningar som
motsvarar dessa krav. Det primara forséljningsargumentet
inom detta omrade ar dock inte enbart de miljdmassiga
vinsterna kunderna kan gora, utan de primara drivkrafterna
ar rent ekonomiska. En miljésmart teknisk 16sning leder
oftast till hdgre effektivitet samt minskade ravarukostnader.

Tydlig tillvaxtstrategi med begransad rorelserisk
Christian Berner-koncernens tillvaxt skall ske i tva
dimensioner:

« Tillvaxt inom nya och befintliga produktomraden.
» Breddat erbjudande, genom exempelvis utékad support,
utbildning och andra eftermarknadstjanster.

Tillvaxten skall ske saval organiskt som genom forvarv

pa den nordiska marknaden. Nar Christian Berner vaxer
beddms intradesbarriarerna for potentiella konkurrenter
Oka och samtidigt minskar risken for att Christian Berners
leverantorer etablerar egna forsaljningsorganisationer pa
Koncernens marknader. Affarsutveckling och tillvaxt ar
saledes strategiska verktyg for att minska rérelserisken.

ari saIJare Niclas Arnell)
arlsson)
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Langsiktiga samarbeten med ledande leverantérer och
starka marknadspositioner

Christian Berner skall prioritera leverantérer som via egen
produktutveckling tillhandahaller marknadsledande och
hogkvalitativa produkter med stort teknikinnehadll. Vidare
skall ett samarbete med Christian Berner vara det mest
l[6nsamma sattet for Christian Berners leverantorer att sélja
sina produkter pa de geografiska marknader dar Christian
Berner ar verksamt. Ett produktsortiment som innefattar
marknadsledande produkter, fran de basta leveranttrerna,
medfor att Christian Berner blir en mer attraktiv samarbets-
partner till befintliga och potentiella kunder. Christian Berner
fokuserar pa forsaljning av produkter inom utvalda nischer
dar en ledande position kan uppnas vilket resulterar i starka
marknadspositioner, nagot som ofta ar en férutsattning

for god I6nsamhet. Genom att erbjuda breda kontaktytor
mot attraktiva kundgrupper skapas forutsattningar for att
attrahera de basta leveranttrerna, vilket ytterligare befaster
Christian Berners ledande positioner inom manga av de
nischer dar koncernen ar verksam.

Forsaljningsorganisation med hog teknisk kompetens
Christian Berners produkt- och tjansteutbud, som riktar sig
mot slutforbrukare, skall ha ett hogt teknikinnehall och inne-
fatta hog serviceniva samt kvalificerad teknisk radgivning.
Christian Berners saljare skall ha hdg teknisk kompetens
inom sina respektive nischer och en ingdende kunskap om
kundernas produktionsprocesser.

ymakoruma. Huvudsakliga
 livsmedels-, lakeme- #
dljare: Peter Olofson)

g D
Sylodynklossar for vibrationsdémpning av
byggna '(@nsvarlg saIJare Rolf Calmstlerna) =]

=i l.'l--—__.

Verksamhet

Decentraliserad organisation med stark lokal
férankring

Christian Berners styrmodell skall kdnnetecknas av decentra-
lisering, eftersom de basta affarsbesluten bedéms fattas néra
kunden av personer som bast kanner till kundens behov och
processer. Christian Berners dotterbolag skall ha eget resul-
tatansvar. Harmed uppnas en hog grad av flexibilitet samt en
stark entreprendrsanda.

Styrkor och konkurrensférdelar

Langsiktiga samarbeten med ledande leverantérer
Christian Berners hoga tekniska kompetens och breda
kundkontaktytor gér Koncernen till en attraktiv samarbets-
partner for leverantorer. Manga av Koncernens leveran-
térer har ledande positioner inom sina respektive nischer,
vilket ger Christian Berner mojlighet att erbjuda kunderna
hogkvalitativa och tekniskt avancerade produkter. Leveran-
torsrelationerna ar stabila och langsiktiga och stracker sig i
vissa fall tillbaka till 1930-talet. Christian Berners formaga att
attrahera, underhalla och férdjupa samarbetet med ledande
leverantorer ar en bidragande orsak till koncernens ledande
positioner inom ett flertal nischer. Beroendet av enskilda
leverantorer ar begransat och den storsta leverantéren
svarade for cirka 10 procent av koncernens totala netto-
omsattning under 2013.

oS
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Miljévanlig rening av dricksvatten med UV-aggregat fran
" ) Wede@, “Xylem. (Ansvarig saljare: Niclas Arnell)
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Verksamhet

CASE STUDY 1

Trafikverket

Under 2014 tog Trafikverket beslut om att anvanda
Christian Berners SYLOMER® slipermattor pa alla

sina sliprar i den nya generationens sparvaxlar som
lanseras inom kort. Utéver detta valde Trafikverket
aven att ha slipermattor i linjespar pa strackor dar
man har hogt slitage vilket framst galler Malmbanan,
men dven broar och andra styva konstruktioner.
Okad elasticitet i form av slipermattor ékar tillgang-
ligheten i sparet och ger battre forutsattningar for
"non-stop operation”. Resultaten av en mer hégkva-
litativ sparkonstruktion ar farre stopp och stérningar
genom att serviceintervall férlangs och material far
langre livslangd. | slutdndan innebar detta livscykel-
kostnader som kan reduceras med mer an 30 procent
nar man anvander slipermattor.

Fokus pa Miljoteknik

Christian Berner har identifierat ett antal omraden dér 6kade
krav pa minskad miljopaverkan bérjar tilldmpas i samhallet.
Dessa omraden ar i dagsléget lika breda som Christian
Berners nuvarande verksamhetsomraden, vilket innebar att
Bolaget har mojligheten att forbattra miljder som paverkar
manga. Det Christian Berner erbjuder &r produkter och

5

P ¢ .. £ :
: ['-i-geg_ﬁskt vatskefylining och kapsyleringsutrustning
fran Watson Marlow Flexicon A/S.
i F (Ansvarig saljare: Peter Olofson)

system som antingen direkt eller indirekt forbattrar miljon.
Denna strategiska inriktning innebar att bolaget i det dagliga
arbetet stravar efter att salja produkter och system med
mindre miljdpaverkan eller miljohjélpande egenskaper an
konkurrenterna. Detta kan innebadra till exempel vibrations-
dampande material i varldsklass som forbattrar miljon for
boende runt sparbunden trafik eller en processanlaggning
som anvander mindre material i sin produktion.

Christian Berner har valt att dela in sin miljéteknik i fyra
omraden Tysta miljoer, Rent vatten, Hallbara produkter samt
Hallbar produktion:

Tysta miljéer

Tysta miljder syftar till att isolera vibrationer, stomljud,
stegljud och buller. Vid upphandling och projektering av
dagens infrastrukturprojekt samt husbyggande é&r vibrationer
och buller en fraga som &r en utmaning att I16sa. Genom att
erbjuda vibrationsddampande material kan Christian Berner
erbjuda sina kunder en mgjlighet att bygga och utveckla
samhallet.

Rent vatten

Tillgangen till rent vatten ar en nédvandighet i varje
samhalle. | vastvarldens urbaniserade samhallsstruktur
forlitar sig invanarna pa central vattenfoérsorjning och att
denna ar tillforlitlig. Bevis pa systemets sarbarhet uppvi-
sades bland annat i Ostersund vilket drabbade stora delar av
befolkningen. Christian Berner tillhandahaller darfér bland
annat UV-aggregat i syfte att sékra vattenforsorjning for
miljontals innevanare.

Hallbara produkter

En forandring av manniskans resursutnyttjande ar ett maste
for att minska dess paverkan pa Jorden. For att bibehalla en
fortsatt ekonomisk tillvaxt och dkat vélstand utan att dverbe-
lasta Jordens andliga resurser ar det nddvandigt att utveckla
nya produkter ur férnyelsebara resurser och att utnyttja
biprodukter till foradling och atervinning. Christian Berner
erbjuder system och komponenter som gor det mojligt att
skapa nya produkter ur férnyelsebara ravaror.

(Ansvarig séljare: Anders Bergstrom) -
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———— ————— Verksamhet

Hallbar produktIOﬁ - CASE STUDY 2
Med hallbar produktion menas 6kad effektivitet i produk-

tionsprocessen. Detta kan innebara till exempel lagre energi-

forbrukning, mindre spill i produktionen och lang livslangd Christian Berner levererade Sveriges stérsta

pa produktionssystem och slutprodukt. Christian Berner UV-anlaggning

erbjuder ett flertal olika system och komponenter som syftar Christian Berner vann en upphandling gallande vad

till att ©ka effektiviteten i produktionsprocesser samt saljer som kommer att bli Sveriges stérsta UV-anlaggning

material och system av hog kvalitet med minskat behov av for rening av dricksvatten. Leveransen omfattar en ny

service och ersattning. anlaggning for UV-desinfektion av det dricksvatten
Christian Berner har valt att vara en partner for som produceras vid Sydvatten AB:s vattenverk, Ring-

Goteborgspriset for héllbar utveckling. Géteborgspriset for sjoverket i Stehag i Skane.

hallbar utveckling delas varje ar ut till personer eller organi- Syftet med UV-anlaggningen &r att forbattra

sationer som gor betydelsefulla forandringar for en hallbar desinfektionen och att sakerstalla att dricksvattnet ar

varld. Pristagarna ar viktiga forebilder som alla har gatt fran halsosamt f&r anvandarna. Christian Berner foku-

ord till handling. Detta strategiska val satter Christian Berner serade pa kostnadseffektiva UV-aggregat med lag

i en kontext och uppvisar Bolagets vilja att vara delaktigt pa energikonsumtion och reducerad miljpaverkan fran

ett antal olika fronter for en mer hallbar varld. sin leverantdr Wedeco, Xylem. Varje UV-aggregat &r

drygt sex meter langt och med en volym pa 11 100
liter klarar det att desinficera 1 200 liter per sekund.
Leverans genomférdes hosten 2013. Liknande
anlaggningar finns aven hos Stockholm Vatten och
Norrvatten.

The Gothenburg Award
For Sustainable Development

Kolloidkvarn typ MZ, vatmalningskvarnar fran Hogtryckspumpar och tillbehér fran Hammelmann. Pés- och patronfilter fran Eaton

FrymaKoruma. (Ansvarig saljare: Peter Olofson), (Ansvarig saljare: Goran Carlsson) (Ansvarig saljare: Lars Olsson)"
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Verksamhet

Foretagsforvarv ar en del av Christian Berners langsiktiga
tillvaxtstrategi. Forvarven syftar till att starka och avancera
Christian Berners position inom prioriterade omraden. De
forvarvade verksamheterna ska tillféra nya produkter, nytt
kunnande och forstarka Christian Berners existerande erbju-
dande till kunderna. Christian Berner analyserar fortlépande
ett antal tankbara forvarvskandidater. Christian Berner har
under de senaste sju aren genomfort fem forvary, A-filter
samt Heppt Teknisk Agentur 2007, Satron 2008, Ramstrom
Process 2011 samt Rochling Leripa Papertech Service OY
2014. Christan Berners forvarvspolicy tar utgangspunkt i
ett antal riktlinjer som syftar till att sdkerstalla kvaliteten pa
forvarvsobjekten dar krav pa Iénsamhet ar den styrande
faktorn.

Christian Berners forvarvsstrategi bygger pa féljande
riktlinjer:

 Det forvarvade bolaget ska fortsatta driva verksamheten
som en decentraliserad struktur

» Bolaget ska bedriva verksamheten under Christian
Berners varumarke

» Bolaget ska integreras i koncernen med koncerngemen-
samma processer och system sa som IT och inkdp

 Det forvarvade bolaget ska ha samma varderingar
och kultur som resten av koncernen for att sakerstalla
samverkan inom Christan Berner med syfte att utnyttja
koncernens hela erfarenhetsbank

Christian Berner har ett antal prioriterade omraden som
Bolaget fokuserar sina forvarv mot. Christian Berner foku-
serar i dagslaget pa forvarvskandidater dar de 16pande
intdkterna dominerar bolagets intdkter samt inom produkt-
omraden dar Christian Berner redan idag ar en ledande
marknadsaktor. Christian Berner kommer att fokusera pa att
férvarva bolag med en omséattning om cirka 50-100 MSEK.

Christian Berner har utvecklat en val beprovad forvarvs-
process for analys, genomférande och implementering av
foretagsforvarv. Koncernen har over tiden byggt upp ett
omfattande natverk av kunder, leverantérer och 6vriga
aktorer. Detta ger Christian Berner en god bild av utbudet
av potentiella forvarvskadidater. Christian Berners férvarvs-
process syftar till att strukturera forvarvsforfarandet och
sakerstalla kvaliteten i de forvarv som genomfors. Nedan
presenteras forvarvsprocessen steg for steg.

Da marknadsstrukturen for teknikhandelsbolag &r frag-
menterad och oftast dgs av familjer som genomgar gene-
rationsvaxlingar ar tillgdngen pa forvarvskandidater god.
Koncernens forvarvsprocess bedrivs strukturerat med hjalp
av bland annat en férteckning 6ver potentiella forvarvskandi-
dater. Forvarvskandidaterna identifieras framst av respektive
dotterbolagschef alternativt centralt hos koncernledningen.

Efter identifiering utvarderas de potentiella forvarven utifran
ett antal faststallda fragestallningar och parametrar. Exempel
pa sadana ar marknadsposition, kunder, konkurrenter,
finansiell stallning, repetitiva inslag i produktutbudet samt
ledning. Koncernchef, CFO samt dotterbolags-VD utgor

det projektteam som utvarderar férvarvskandidaten. Vidare
genomfdrs sedvanliga due-dilligance-undersékningar med
avseende pa legala, finansiella och, vid behov, miljérattsliga
férhallanden.

Forhandlingsfasens framsta syften kan sammanfattas i tre
punkter:

« Sakerstalla att forvarvet kan genomféras till ett pris som
gor att affaren blir vardeskapande

» Sakerstalla nyckelpersoners fortsatta engagemang efter
forvarvet

 Tillse att forvarvkandidatens huvudleverantér lamnar
sitt samtycke till forvarvet for att pa sa vis sakerstalla att
vasentliga produktagenturer inte férloras i samband med
agarbytet

| samband med ett forvarv gors en strukturerad genomgang
av det forvarvade bolaget. Genomgangen fokuserar pa

att integrera det forvarvade bolaget in i Christian Berners
koncernstruktur. Christian Berner tillser darfor att alltid utse
en integrationsansvarig som ansvarar for implementeringen
av en framtagen integrationsplan. Detta arbete inleds
snarast efter 6vertagandet for att anvanda det momentum
som afféren innebar. Det forvarvade bolaget integreras i
respektive lands dotterbolag.

Christian Berner
Tech Trade

Christian Berner Christian Berner Christian Berner Christian Berner
DK NO N Fl

Figuren visar ett exempel pa inkorporering av ett férvdrvat bolag i ldmpligt dotterbolag
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Christian Berner-koncernens kunder ar verksamma inom
ett stort antal branscher. Koncernen prioriterar kunder med
repetitiva behov verksamma inom branscher som bedéms ha
goda forutsattningar att bibehalla konkurrenskraftig produk-
tion pa Christian Berners hemmamarknader. Dessa branscher
karaktariseras ofta av hdg grad av automatisering, hoga
distributionskostnader och/eller stora initiala investeringar.
Christian Berners beroende av enskilda kunder ar litet.
Under 2013 uppgick forsaljningen till den storsta enskilda
kunden till cirka 2 procent av nettoomsattningen och de tio
storsta kunderna stod tillsammans for cirka 12 procent av
nettoomsattningen. Bolaget storsta kunder varierar varje ar
da stora projekt av investeringskaraktar far stort genomslag
fér denna upprakning.

N

B 10 storsta
Ovriga (cirka 4 700 st)

Diagrammet visar férséljningsandelen fér Bolagets 10 stérsta kunder

Christian Berners saljorganisation utgérs huvudsakligen

av koncernens saljingenjorer och till viss del av innesaljare.
Totalt har koncernen cirka 100 saljare, varav huvuddelen
har teknisk utbildning. Christian Berner anvander sig framst
av respektive leverantors varumarke vid marknadsféring
mot kund. Christian Berners primdra konkurrensmedel ar
teknisk kompetens, kunskap om kundens produktionspro-
cesser, férmaga att kundanpassa produkter och system
samt produktkvalitet. Ur kundernas perspektiv ar det helt
centralt att den totala produktionskostnaden kan hallas

pa en lag niva. Detta uppnas oftast genom att anvanda
andamalsenliga produkter av hog kvalitet som leder till fa
avbrott i produktionsprocessen. Koncernen stravar efter att
bli kundens naturliga samtalspartner avseende utveckling av
produktionsprocessen. Genom att delta i kundernas utveck-
lingsarbete kan Christian Berner erbjuda och sélja produkter
som fyller repetitiva behov hos kunderna, vilket dkar stabi-
liteten i koncernens verksamhet. Christian Berner mark-
nadsfor och séljer aven eftermarknadsservice och utbild-
ning, vilket bidrar till ett ndra samarbete med kunderna.

Verksamhet

Koncernens saljorganisation ar decentraliserad och mycket
specialiserad. Varje land har sin egen forsaljningsorganisation
vilket skapar mojligheter till personlig uppféljning av resultat
och prestation. Koncernens saljare ar dven specialiserade
inom de olika produktomradena for att skapa ett konkur-
renskraftigt kunskapsévertag vilket ar en av Christian Berners
konkurrensférdelar.

Eftermarknads- Hog teknisk
service och kompetens och
utbildning kunskap om
kundens processer
Repetitiva Forsaljning av
order komponenter

och system

Figuren visar Christian Berners forséljningsprocess som bygger pa
stort kunskapsinnehall och langa repetitiva kundrelationer

Christian Berners marknadsforingsstrategi ar att marknads-
féra leverantorernas egna varumarken pa Christian Berners
marknader. Christian Berner tillampar ett decentraliserat
ansvar for alla marknadsforingsaktiviteter. Christian Berners
huvudsakliga marknadsféringskanal &r den personliga
forsaljningsmodellen. Personlig forsaljning ger mojlighet till
en lépande dialog med kunderna om specifika produkters
férdelar och beddms av Christian Berner, med hansyn till
bolagets komplexa produkter vara mer effektiv an andra
marknadsféringskanaler. | samband med produktlanse-
ringar och kampanjer férekommer annonsering i fackpress.
Darutover skickas riktade informations- och reklambro-
schyrer direkt till utvalda kunder. Teknisk produktinforma-
tion utformas vanligtvis av producenten men distribueras till
kunderna via Christian Berner. Christian Berners dotterbolag
deltar dessutom regelbundet pa utstallningar och méassor.
Att finnas representerad pa branschutstéllningar ar en form
av marknadsféring som riktar sig till sdval potentiella kunder
som blivande leverantorer. Massor ar en naturlig métesplats
dar viktiga relationer kan inledas och skapa framtida samar-
bets- och férvarvsmajligheter. Att bygga natverk ar centralt i
Christian Berners verksamhet.
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Verksamhet

Leverantérer

Christian Berner samarbetar med 150 leverantérer, manga
med en ledande stallning inom sina respektive nischer.
Flertalet leverantérer har sin hemvist i Europa men inkép av
ravaror samt produktion sker dven i évriga varlden. Christian
Berner lagger stor vikt vid att flja upp och utvardera
respektive leverantors formaga att vara langsiktigt konkur-
renskraftig avseende saval pris som kvalitet. Under 2013
svarade den storsta leverantéren for cirka 10 procent av
Christian Berner nettoomsattning medan motsvarande siffror
for de tio storsta leveranttrerna tillsammans var 49 procent.
Beroendet av enskilda leverantdrer beddms sdledes vara lagt.

HAMMELMANN"

WEDECO

Christian Berners tio storsta leverantdrer under 2013 var
Wedeco, Rochling Leripa Papertech, Getzner, Hammelmann
hogtrycksaggregat, WTW Gmbh, Meta-Plast, FrymaKoruma
AG, Koch-Glitsch UK, Automated Packaging System samt
Nylacast. Bolagets storsta geografiska inkdpsmarknad ar
Tyskland féljt av Osterrike. Bolaget stravar efter att anvanda
leverantorer fran framst Vasteuropa och USA d& dessa
oftast har produkter med marknadens basta kvalitet. Denna
strategiska inriktning mojliggor for Bolaget att differentiera
sig gentemot konkurrenter samt halla ett hogre prislage an
konkurrenterna da Bolaget saljer produkter med markna-
dens hogsta kvalitet.

>Romaco

a xylem brand

Autobag®

A PRODUCT OF AUTOMATED PACKAGING SYSTEMS

Mo [N

Ovan visas ett urval av de leverantérer och varumérken som Christian Berner erbjuder sina kunder

I 10 storsta leverantorerna (49%)
Ovriga (cirka 140 st (51%))

Diagrammet visar férdelningen av Koncernens inkép fran de 10
stdrsta leverantSrerna och resterande leverantérsbas

B Tyskland 35%
Osterrike 17%
England 7%
Sverige 6%
Schweiz 6%

B Ovrigt 29%

Diagrammet visar den geografiska foérdelningen éver Koncernens
inkép

Christian Berner har ndra samarbeten med sina leverantorer
och relationerna bedéms vara stabila och langsiktiga. Hos
nagra leverantorer stracker sig samarbetet tillbaka till 1930-
talet. Viss rorlighet i leverantorsstrukturen ar dock énsk-
vard i syfte att anpassa produktutbudet efter marknadens
efterfragan. Christian Berners ledning goér bedémningen att
koncernen normalt omsatter 1-2 leverantérer per ar. Bolaget
bedomer att det &r av yttersta vikt for Christian Berners
framtida intjaning och framgéng att Bolaget haller goda
kontakter och relationer med ledande leverantorer for att
sakerstalla nya och fortsatta forsaljningslicenser och exklusi-
vitetsavtal pa Christian Berners marknader.
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Affarsomraden
Christian Berner har organisatoriskt delat upp sin verksamhet
i tva affarsomraden som implementeras i varje dotterbolag.

Affarsomrade Process & Miljo

Affarsomradet Process & Miljo syftar till att samla de verk-
samhetsomraden inom Bolaget som inriktar sig mot kunder
med behov av framst processutrustning och hela system.
Forsaljningen sker bade inom stora investeringsprojekt sa val
som genom repetitiv forsaljning for [dpande underhall.

Marknad

Affarsomradet riktar sig till kunder inom ett stort antal
segment dar behovet av inkop av processutrustning finns.
Dessa kan vara till exempel pappersindustrin och den
kommunala sektorn. En viktig faktor for detta affarsom-
rades I6nsamhet och tillvaxt ar de stora investeringsbeslut
som Bolagets kunder fattar och genomfér. Bolagets storsta
marknad inom affarsomradet Process & Milj6 ar Sverige foljt
av Norge.

Kunder

Affarsomradet Process & Miljos kunder adterfinns huvud-
sakligen inom pappersindustrin, kommunala sektorn samt
processindustrin.

Konkurrenter

Inom detta affarsomrade har Christian Berner ett flertal olika
konkurrenter dar manga ar stora teknikforsaljningsbolag
sasom Addtech och Indutrade sdval som tillverkare med
egen forsaljningsorganisation i Norden sa som Siemens Indu-
strial Turbomachinery AB och Burckhardt.

Produktomraden

Affarsomradet Process & Miljos produkter ar indelat i atta
produktomraden: Pulver, Vatska, Férpackning, Papper, Gas &
Energi, Hogtryck, Filter samt Pump & Instrument.

Pulver

Christian Berner erbjuder samtliga komponenter for en
komplett produktionslinje. Bolagets produkter kan saledes
blanda, skikta, mala, transportera och torka material. Bola-
gets storsta marknadssegment ar inom livsmedels-, lakeme-
dels-, kemimineral- samt massa- och pappersindustrin.

Verksamhet

Vatska

Bolaget erbjuder komponenter och system for ett antal
processer med vatskor ar bland annat blandade eller separe-
rade vatskor, vatmalet eller homogeniserade, strippade eller
férdngade vatskor. Bolaget ar behjalpligt med att leverera
ratt produkt, maskin eller anldggning till sin kund. Stérsta
kundsegment ar inom livsmedels-, ldkemedels-, kemi- samt
massa- och pappersindustrin.

Férpackning

Christian Berner erbjuder system och komponenter for fyll-
ning och forslutning av hég- och lagviskdsa produkter samt
bulkmaterial. Bolaget séljer aven system som mojliggor att
fylla och forpacka i en mangd olika typer av behallare samt
komplettera med etikettering.

Papper

Bolaget saljer vakuumsystem fér avvattning och tork-
ning. Bolaget séljer aven komponenter i direkt anslutning
till pappersmaskinen sa som induktionsvarmda valsar och
kalandrar, presspartier och kompletta valsuppsattningar.

Gas & Energi

Christian Berner levererar ang- och gasturbiner tillsammans
med turbo- och skruvkompressorer for industriella applika-
tioner samt venturiteknik med ejektorer och termokompres-
sorer for till exempel atervinning av dnga, transport av gas
och for att skapa vakuum.

Hégtryck

Bolaget levererar 16sa pumpar, kompletta pumpaggregat
samt tillbehor fér bland annat industriell rengéring, fargbort-
tagning och bilning av betong med hégtrycksvatten. Bolaget
saljer aven processpumpar for till exempel injektering och
dosering tillampad framst inom petrokemisk industri.

Filter

Christian Berner ar en komplett filterleverantér som till-
handahaller tusentals filteralternativ och erbjuder darfér

ett av de bredaste sortimenten pa marknaden fran ledande
tillverkare. Bolagets bredd och kompetens inom omradet gor
Christian Berner till en helhetsleverantér inom filtreringens
samtliga steg.
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Verksamhet

Pump & Instrument

Christian Berners modellprogram omfattar saval barbara
latthanterliga instrument for matningar i falt, som avance-
rade instrument for laboratorier och onlinematning i saval
kommunala vatten som industriella processer. Bolagets
sortiment av pumpar ar speciellt inriktat pa dosering och
hygieniska transportpumpar. Exempel pa produkter kan vara:
doserskap, kompletta systemlosningar for applikationer med
i princip alla vatskor — fratande syror, baser, slitande, lattan-
tandliga eller trogflytande.

KSEK
300 000

250 000

200 000

150 000

100 000

50 000

0

2011 2012 2013

Diagrammet visar forséljningsutvecklingen for affarsomradet
Process & Miljé

CASE STUDY

Mariebergs vattenverk i Uddevalla

Vastvatten har installerat UV-aggregat for beredning
av dricksvatten pa Mariebergs vattenverk. Syftet
med UV-behandlingen éar att skapa en mikrobiolo-
gisk sakerhetsbarriar. UV-aggregaten kommer fran
Wedecos serie Spektron som innehaller den senaste
generationens ballastkort fér minimerade energi-
kostnader. Detta tillsammans med temperaturstabila
lagtryckslampor med hog verkningsgrad och ldng
livslangd medfér ldga driftskostnader.

Leveransens omfattning i korthet:

Leverans och montage av 3 stycken Wedeco Spek-
tron 650e med automatisk effektreglering och varsitt
automatikskap, kabeldragning mellan UV-aggregat
och automatikskap pa kabelstegar, utbildning av
vattenverkets personal med avseende pa UV-aggre-
gatens drift och skotsel, teknisk dokumentation
avseende levererad utrustning samt medverkan vid
provning, intrimning och idrifttagande. Anlégg-
ningen togs i drift i januari 2014.

Affarsomradet Materialteknik syftar till att samla de verk-
samhetsomraden inom Bolaget som inriktar sig mot material
av olika slag som Bolaget saljer sa som plaster och vibra-
tions- och bullerddmpare. Detta affarsomrade ar mindre
konjunkturkansligt an Bolagets andra affarsomrade. En
konkurrensférdel inom detta affarsomrade ar att kunna
tillhandahalla produkter och varor pa ett snabbt och enkelt
satt innebarande att Christian Berner haller delar av affars-
omradets produkter pa lager.

Bolagets marknad for den dagliga handelsverksamheten
beror pa kapacitetsutnyttjandet inom respektive kundseg-
ment. Hogt kapacitetsutnyttjande resulterar i hdgre slitage
och 6kat behov av I6pande underhall vilket Bolaget tillhan-
dahaller. Férutom en daglig handelsverksamhet inom detta
affarsomrade paverkas dven Bolaget av storre investeringsbe-
slut dar Bolagets forsalda material ar en del av investeringen,
ett exempel ar Trafikverkets investeringar inom jarnvagen.
Bolagets stérsta marknad &r Sverige foljt av Norge 2013.

Bolagets kunder inom detta affarsomrade aterfinns framfo-
rallt inom pappers- och byggindustrin, dven gruvindustrin
har Bolaget viss exponering emot.

Affarsomradet Materialteknik moter olika typer av konkur-
renter inom de olika produktomradena. Inom Teknisk plast
bestar konkurrenterna foretradesvis av sma till medelstora,
nischade familjedgda bolag dér Nordic Plastic Group &r

en huvudkonkurrent. Inom vibrationsteknik &r de framsta
konkurrenterna Vibratek, BSW och Dafa dar de tva sist-
namnda finns representerade i Sverige genom agenturer.
Christian Berner framsta konkurrent inom legeringar &r i
Sverige ar Harald Pihl som konkurrerar framst genom sitt
stora lager i Stockholm.

Affarsomradet Materialtekniks produkter &r indelade i
tre produktomraden: Teknisk plast, Vibrationsteknik och
Legering

Teknisk plast

Teknisk plast har en bred kundbas dar Christian Berner
fokuserat mot framst pappersindustrin. Christian Berner ar
idag leverantor till samtliga svenska pappersbruk. En annan
stor kund inom detta produktomrade ar gruvindustrin. Till-
sammans star dessa bada branscher for cirka 40 procent av
omsattningen. En annan viktig bransch Christian Berner ar
verksam inom ar produkter till materialhanteringssystem som
star for cirka 20 procent av forsaljningen.
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Vibrationsteknik

Christian Berner har identifierat ett stort behov av att dampa
vibrationer och buller i dagens moderna samhalle och leve-
rerar darfor vibrationsdédmpande material i ett flertal olika
applikationer. De framsta branscherna ar bygg, industri och
sparbunden trafik, dar Bolaget aven erbjuder produkter som
i kombination med vibrationsdampning dven sanker kostnad
for drift och underhall.

Legering

Christian Berner har specialiserat sig pa att erbjuda material
som ar bestandiga mot korrosion samt har en hég varme-
bestandighet. Tack vare de mycket goda egenskaperna har
dessa material blivit vanliga inom omradena energi, olja, gas,
milj6 och halsa samt medicin. Christian Berner samarbetar
framst med mekaniska verkstader som har specialiserat sig
pa att bearbeta specialmaterial.
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Diagrammet visar forséljningsutvecklingen for affarsomradet
Materialteknik

CASE STUDY

Materialhantering fér gruvindustrin
Det har under en langre tid funnits ett behov att
minska flodesproblemen av bulkmaterial inom gruv-
industrin. Bolagets partner Rochling Engineering har
utvecklat ett plastmaterial, Matrox®, som karaktari-
seras av exceptionellt 1ag friktion, stor slitstyrka och
hog prestanda vid kravande applikationer. Matrox-
sortimentet bestar av material som minskar vidhaft-
nings- och slitageproblem.

Under aret har Bolaget tillsammans med utvalda
partners utvecklat ett koncept som innebar en total-
|6sning for inkladnader.

Verksamhet

Grundprincipen for Christian Berners organisation och
beslutsfattande ar decentralisering. Det &r Christan Berners
Overtygelse att de basta affarsmassiga besluten fattas nara
kunder och leverantorer av de personer som bast kanner till
kundens behov och processer. Detta leder till 6kad kundan-
passning och flexibilitet, vilka ar tydliga konkurrensférdelar.

Christian Berner
Tech Trade AB
VD
Bo Soderqyist

Ekonomi & Finans
CFO

Anna Boqvist

Christian Berner Christian Berner Christian Berner Christian Berner
DK NO SE Fl
Erik Thorup Nicolai Lenschow Bo Soderqvist Henrik Westerholm

Figuren visar Christian Berners koncernstruktur dar Christian Berner
Tech Trade AB dr moderbolag vilket innehar ett heldgt dotterbolag i
varje nordiskt land

Styrelsen faststéller och utvarderar I6pande koncernens mal
och maluppfyllelse. Koncernledningen utarbetar forslag till
koncernens mal och strategier samt implementerar dessa.
Darutover arbetar koncernledningen kontinuerligt med
affarsutveckling for koncernen som helhet samt identifierar
och utvarderar potentiella forvarv. Koncernledningen ar
dessutom ett viktigt forum for styrning av affarsomra-
dena och dotterbolagen. Koncernledningen bestar av fem
personer, VD och CFO i Christian Berner Tech Trade samt
respektive dotterbolagschef.

Koncernen bestar av fyra operativa dotterbolag vilka leds av
varsin verkstallande direktér. Dotterbolagen drivs sjalvstan-
digt och har till viss del individuellt ansvar for forséljning,
inkdp, logistik, rorelsekapitalbindning, utveckling av kund-
och leverantorsrelationer samt personalfragor. Dotterbolags-
cheferna har resultat- och I6nsamhetsansvar och rapporterar
till koncernledningen. Dotterbolagens medarbetare ar till
overvagande del saljare med teknisk utbildning. Férutom
den l6pande kontakten mellan koncernledning och dotter-
bolagen samt den manatliga rapporteringen fran respektive
dotterbolag genomfors varje ar ett antal méten med respek-
tive dotterbolag for uppfoljning och strategisk planering.
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Verksamhet

Ekonomi och finans

Bolagets centrala ekonomi- och finansfunktion ar ansvarig
for upprattande av koncernens bokslut, koncernens
finansieringsstruktur, ekonomistyrning, kapitalrationalise-
ring, controlling samt effektivisering och rationalisering av
ekonomi- och finansarbetet inom koncernen. Ekonomi- och
finansfunktionen &ar dven en aktiv del av Bolagets arbete
med forvarv.

Medarbetare

Medarbetarnas affarsmassiga kompetens och htga tekniska
kunnande ar avgorande for Christian Berners utveckling.
Bolaget lagger darfor stor vikt vid kontinuerlig kompetens-
utveckling. Medeltalet anstallda under rakenskapsaret 2013
var 127, varav 27 procent var kvinnor och 73 procent var
man. Det har inte intréffat nagot avbrott i Bolagets verk-
samhet pa grund av arbetsmarknadskonflikter inom Bolaget
de senaste tio aren. Bolagets ledning och styrelse anser att
det inte finns ndgon anledning anta att Christian Berners
anstallda, ifrdaga om alder och utbildning, eller Bolagets
personalomsattningshastighet inte skulle motsvara forhallan-
dena vid jamforbara nordiska forséljningsbolag.

IT-System

Samtliga av koncernens bolag nyttjar samma affarssystem
vilket skapar maojlighet for koncernledningen att kontinu-
erligt folja de olika dotterbolagens verksamhet och presta-
tioner. Christian Berner arbetar aktivt med att integrera de
olika delarna inom koncernen i syfte att skapa 6kad kontroll
och mojliggora aktiv och proaktiv styrning av koncernens
olika bolag. IT-systemen skots centralt inom Christian Berner.

Utdrag ur Christian Berners historia

1897

Christian Berner grundas av den 20-ariga norrmannen
Christian Berner. | borjan av Bolagets historia importerade
och salde Christian Berner teknisk utrustning till bryggerier.

1910
Det norska dotterbolaget grundas.

1923

Det finska dotterbolaget grundas foljt av det danska
dotterbolaget 1924. Christian Berner expanderar fran att
sdlja bryggeriutrustning till att dven bérja salja utrustning till
mejerier.

2006
Teknikhandeln renodlas under namnet Christian Berner Tech
Trade.

2007

A-Filter AB forvarvas och Christian Berner far ytterligare ett
verksamhetsben, filterteknik samt forvéarvar Heppt Teknisk
Agentur.

2008

Christian Berner forvarvar Satron Instruments Process &
Miljo AB. 2008 genomfdérs dven en storre organisatorisk
férandring i koncernen déar den nuvarande koncernstruk-
turen skapas och implementeras.

2011
Ramstrom Process AB forvarvas.

2014
Rochling Leripa Papertech Service QY forvarvas.

2

FR RAMSTROM
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Per-Erik Alander, Affarsomradeschef Process & Miljo och Josefin Nordstrom, Josefin Nordstrom,
innesaljare pa Teknisk Plast. innesdljare pa Teknisk Plast

vl 1

i K 1
(Fran va.) Eig::-lhélomstra_ngLLagepchef och Jelena:

‘ (Frén va.) Petter Kallin, Servicetekniker och
Westerberg, Lagerhanterare | Johannes Enstrom, Servicetekniker Vaeskeprosess i Norge
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Finansiell information i sammandrag

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hdmtats fran Christian Berners reviderade arsredovisningar 2011,
2012 och 2013. Den reviderade finansiella informationen fér 2013 samt f6r balansrékningen 2012 &r i sammandraget juste-
rade fér férandringar till f6ljd ny redovisningsstandard K3. Delarsrapporterna fér perioderna 1 januari 2013 till 30 juni 2013
samt 1 januari 2014 till 30 juni 2014 redovisas i sammanstéllningen justerade fér ny redovisningsstandard K3. Delérsrap-
porten for perioden 1 januari 2014 till 30 juni 2014 &r dven o6versiktligt granskad av bolagets revisorer. Utéver de reviderade
arsredovisningarna och den éversiktligt granskade delarsrapporten har ingen annan information varit f6remal fér revisorernas

granskning.

Resultatrakning i sammandrag

Reviderad  Reviderad Reviderad  Reviderad
Jan-jun Jan-jun K3 K3 ARL ARL
(TSEK) 2014 2013 2013 2012 2012 2011
Totala intakter 192 785 180 878 393617 360 222 360 222 356 059
Handelsvaror -117 867 -109 904 —241 389 -218 204 -218 204 -218 660
Bruttoresultat 74 918 70974 152 228 142 017 142 017 137 399
Ovriga externa kostnader -23 845 -21333 -42 397 —-45 966 -45 966 -40 940
Personalkostnader —44 112 -43 521 -91 093 -91 037 -91 037 -86 796
Avskrivningar av m och i anlaggningstillgangar -2 336 -2 549 -4912 -2 046 -2 046 -1584
Roérelseresultat 4625 3571 13 826 2968 2968 8078
Finansnetto och dispositioner —244 -518 —992 -215 -215 -17
Resultat fore skatt 4381 3053 12 834 2753 2753 8061
Inkomstskatt -1 051 -733 -3241 -684 -684 -2864
Perioden/arets resultat 3330 2320 9593 2 069 2 069 5197
Balansrakning i sammandrag
(TSEK) 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31  2012-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 9340 10792 10 147 11662 12 312 13512
Materiella anlaggningstillgangar 11892 11833 11317 12 321 3711 3138
Finansiella anlaggningstillgangar 371 317 372 311 311 316
Varulager 25 280 22 273 21848 20920 20920 24 315
Kortfristiga fordringar 63 002 56 612 63 571 52 969 52 969 62 552
Kassa och bank 3063 2478 5743 3179 3179 7 585
Summa tillgangar 112 948 104 305 112 998 101 362 93 402 111419
Eget kapital 21951 17 217 18 621 14 897 15 547 15595
Avsattningar 67 0 1387 65 65 443
Langfristiga skulder 11993 14 864 16 276 18 696 13296 11518
Varav rantebarande 8316 5 665 4340 7130 7 130 8561
Kortfristiga skulder 78 937 72 224 76 714 67 704 64 494 83863
Varav rantebdrande 5383 5755 5671 4426 4426 7 585
Summa eget kapital och skulder 112 948 104 305 112 998 101 362 93 402 111419
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= Finansiell information i sammandrag

Kassaflédesanalys i sammandrag

Jan-jun Jan-jun
(TSEK) 2014 2013 2013 2012 2012 2011
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4525 2 626 7017 -1687 -1 687 9792
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 946 -178 -8679 -9947 -1337 -14 014
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -994 -5712 4226 7229 —-1381 9 092
Periodens kassaflode 585 -3 265 2 564 -4 406 -4 406 4871
Likvida medel vid periodens boérjan 2478 5743 3179 7 585 7 585 2714
Likvida medel vid periodens slut 3063 2 478 5743 3179 3179 7 585
Nyckeltal
Jan-jun Jan-jun
2014 2013 2013 2012 2012 2011

Forsaljningstillvaxt % 7% -4% 9% 1% 1% 15%
Bruttomarginal % 38,9% 39,2% 38,7% 39,4% 39,4% 38,6%
Rorelsemarginal % 2,4% 2,0% 3,5% 0,8% 0,8% 2,3%
Soliditet % 19% 17% 16% 15% 17% 14%
Nettoskuld KSEK 10 636 8942 4268 8377 8377 8561
Eget kapital KSEK 21951 17 217 18 621 14 897 15 547 15595
Investeringar KSEK 3000 0 8679 10 947 1 000 12 900
Varulager KSEK 25280 22 273 21220 19 839 19 839 22 041
Lageromsattningshastighet, ggr 4,3 4,5 4,7 4,2 4,2 3,8
Medeltal anstallda st 135 127 127 124 124 116
Omséattning per medeltal anstalld KSEK 1428 1424 3099 2 905 2 905 3069
Personalkostnaden per medeltal anstalld 327 343 717 734 734 748
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0
Definitioner nyckeltal
Forsaljningstillvaxt % Nettoskuld
Nettoomsattning for aktuell period eller ar reducerat med Rantebadrande skulder minskat med likvida medel.
nettoomsattning for motsvarande tidpunkt féregaende
period eller &r. Summan divideras med nettoomsattning for Lageromsattningshastighet, ggr
motsvarande tidpunkt féregaende period eller ar. Kostnad for handelsvaror dividerat med genomsnittligt

varulager.
Bruttomarginal %
Bruttoresultat i procent av nettoomsattning. Omsattning per medeltal anstalld

Periodens omsattning dividerat med medeltalet anstallda
Rorelsemarginal % under perioden.
Rorelseresultatet efter av- och nedskrivningar i procent av
nettoomsattning. Medeltal anstallda stycken

Antal anstallda forsta dagen i perioden plus antal anstéllda
Soliditet % pa balansdagen dividerat med tva.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Kommentarerna i detta avsnitt avser den finansiella utvecklingen under férsta halvaret 2014 och férsta halvaret 2013, samt

rdkenskapsaren 2013, 2012 och 2011.

1 januari till och med 30 juni 2014, jamfort
med 1 januari till och med 30 juni 2013
Forsaljning

Under det forsta halvaret 2014 6kade omsattningen i Chris-
tian Berner till cirka 193 (181) MSEK. Detta motsvarar en
forsaljningsokning om cirka 6,6 procent.

Affarsomradet Process & Milj¢ svarade under forsta
halvaret 2014 for omkring 112 (115) MSEK, motsvarande 58
(64) procent av omsattningen. Forsaljningsminskningen inom
affarsomradet motsvarade cirka 2,6 procent, dar storre delen
av minskningen var en foljd av lagre egenforséljning.

Materialteknik, Bolagets andra affarsomrade, svarade
daremot for en 6kning om cirka 22 procent. Omsattningen
uppgick till cirka 81 (66) MSEK, motsvarande 42 (37) procent
av omsattningen. Forbattringen var framst en f6ljd av 6kad
egenforséljning.

Den svenska marknadens forsaljning for forsta halvaret
2014 svarade for storst del av omsattningen. Forsaljningen
inom Sverige uppgick fér denna period till cirka 122 (116)
MSEK, motsvarande 63 (64) procent. Denna andel har
dock minskat ndgot relativt sett. Férsaljningen pa den
norska marknaden 6kade marginellt till 39,9 (39,6) MSEK.
Forsaljningen i Finland 6kade med 21 procent till cirka 24
(20) MSEK. P& Bolagets minsta geografiska marknad, den
danska, uppgick omséattningen till 6,5 (7) MSEK.

Bruttoresultat

Bolagets kostnad for sélda varor 6kade med cirka 8 MSEK.
Denna kostnadsokning beror helst framfor allt pa tkade
varukostnader till féljd av forsaljningsforbattringen. Brutto-
vinsten okade till cirka 75 (71) MSEK. Bolaget noterade en
bibehallen bruttomarginal omkring 39 procent.

EBITDA

EBITDA 6kade under forsta halvaret 2014 till cirka 7 (6,1)
MSEK, motsvarande en férbattring med 14,8 procent.
EBITDA-marginalen uppgick till omkring 3,6 (3,4) procent.
Inom affarsomradet Process & Miljé 6kade EBITDA med
knappt 0,3 MSEK till cirka 1 MSEK. Inom affarsomradet
Materialteknik 6kade EBITDA till cirka 5 (4,6) MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet uppgick forsta halvaret 2014 till 0,6 (-3,3)
MSEK. Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick
till cirka 4,5 (2,6). Investeringsverksamhetens kassaflode
uppgick till cirka =2,9 (-0,2) MSEK och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till cirka =1 (=5,7) MSEK.

Jamforelse mellan rakenskapsar 2013 och
2012

Forsaljning

Under 2013 6kade Christian Berners forsaljning till cirka 393
(360) MSEK, motsvarande en 6kning om cirka 9 procent.
Forsaljningsdkningen beror uteslutande pa organisk tillvaxt
da Bolaget ej genomforde nagot forvarv under de jamfo-
rande perioderna.

Uppdelat pa de tva afféarsomradena svarade affarsom-
rade Process & Milj¢ for cirka 257 (230) MSEK motsvarande
cirka 65 (63) procent av omsattningen. Forsaljningsok-
ningen i affarsomradet motsvarade cirka 12 procent.
Okningen beror framst pa dkad egenférsélining och minskad
provisionsforsaljning.

Det andra affarsomradet, Materialteknik, svarade 2013
for cirka 136 (130) MSEK, motsvarande 35 (36) procent av
omsattningen. Forsaljiningsokningen i affarsomradet motsva-
rade cirka 5 procent. Okningen beror pa férbattrad indu-
strikonjunktur och 6kad marknadspenetration fran Bolagets
sida.

Sverige ar den uteslutande storsta marknaden for
Bolaget. Sverige svarade for cirka 263 (227) MSEK av Bola-
gets forsaljning 2013. Bolagets nast stérsta marknad, Norge,
svarade for cirka 75 (79) MSEK i férséljning. Minskningen
berodde pa frémst minskad orderingdng inom affarsomradet
Process & Miljo. Forsaljningen i Finland dkade med cirka 2
MSEK till cirka 41 (39) MSEK, en forséljningsdkning motsva-
rande cirka 6 procent. Forsaljningen i Danmark minskade
med omkring 2 MSEK till cirka 15 (17) MSEK. Férsaljnings-
minskningen berodde pa foérsamrad orderingang.
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Bruttoresultat

Bolagets kostnad for salda varor steg i samband med den
storre forséljningen till cirka 241 (218) MSEK. Detta innebar
en 6kad bruttovinst motsvarande omkring 152 (142) MSEK.
Dock forsamrades bolagets bruttomarginaler vilket berodde
pa en forandrad produktmix.

EBITDA

EBITDA okade under 2013 till cirka 19 (5) MSEK, motsva-
rande en 6kning pa 280 procent. EBITDA-marginalen
forbattrades till 4,7 (1,4) procent. Marginalforbattringen
berodde framst pa bibehallna kostnader inom personalkate-
gorin samt ¢vriga externa kostnader dar ingen substantiell
6kning skedde trots den 6kade forséljningen.

Inom affarsomradet Process & Miljé blev EBITDA cirka 7,5
(6) MSEK. Det forbattrade resultatet berodde dels pa lagre
kostnad for sélda varor, dels pa kostnadsminskningar inom
vissa andra kostnadsposter.

Affarsomradet Materialteknik uppvisade en EBITDA om
7,8 (10,3) MSEK. Den minskade vinsten inom detta affars-
omrade berodde pa bland annat 6kade personalkostnader.

Skatt

Skattekostnaden 6kade for Bolaget till cirka 3,2 (-0,7) MSEK.
Den genomsnittliga skattesatsen for koncernen uppgick till
24 procent vilket ar oférandrat mot féregadende ar.

Kassaflode

Christian Berners kassaflode for rakenskapsaret 2013
uppgick till 2,5 (-4,4) MSEK. Det forbattrade kassaflodet
ar ett resultat av det forbattrade bruttoresultatet. Bolagets
kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 7,0
(-1,6) MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
paverkades positivt tack vare av minskade leasingkostnader
och uppgick till cirka -8,7 (-9,9) MSEK. Kassaflddet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 4,2 (7,2) MSEK. Det
minskade kassaflodet paverkades av amorteringar av rante-
barande skulder.

Jamforelse mellan rakenskapsar 2012 och
2011
Forsaljning
Under 2012 6kade Christian Berners forsaljning till cirka 360
(356) MSEK, vilket motsvarar en forsaljningstillvaxt pa cirka
1,2 procent. Forsaljningsokningen kan delvis hanforas till
forvarvet av Fr Ramstrom Process som genomfordes 2011.
Affarsomradet Process & Milj¢ svarade ar 2012 for cirka
230 (231) MSEK, motsvarande 64 (65) procent av omsatt-
ningen. Forsaljningsminskningen inom detta affarsomrade
motsvarade cirka 0,5 procent. Minskningen beror framfor
allt helst pa minskad egenférséljning. Dock 6kade provisions-
forsaljningen samt frakt & emballage-avgifterna.
Bolagets andra affarsomrade, Materialteknik, svarade
ar 2012 for cirka 130 (124) MSEK, motsvarande 36 (35)
procent av omsattningen. Forsaljningsokningen for affars-
omradet uppgick till cirka 5 procent, vilket framforallt
berodde pa tkad egenférsaljning.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Bolagets stérsta marknad ar Sverige, som ar 2012 svarade
for cirka 227 (218) MSEK, motsvarande 63 (61) procent av
omsattningen. Okningen berodde framférallt pa 6kad egen-
foérsaljning. Den norska marknaden, som &r Bolagets nast
storsta, svarade for cirka 79 (82) MSEK av omsattningen.
Minskningen berodde helst framfor allt pa minskad egen-
férsaljning. Forsaljningen i Finland minskade till cirka 39 (43)
MSEK. Den danska marknadens forséljning okade till 17 (14)
MSEK.

Bruttoresultat

Bolagets kostnad for salda varor minskade med cirka 0,5
MSEK, trots den 6kade forsaljningen. Darmed ¢kade brut-
tovinsten med omkring 5 MSEK till cirka 142 (137) MSEK.
Bruttomarginalen forbattrades alltsa och 6kade med cirka 1
procentenhet till omkring 39,4 procent.

EBITDA

EBITDA minskade under 2012 till cirka 5 (9,5) MSEK,
motsvarande en férsamring pa cirka 47 procent. EBITDA-
marginalen uppgick till 1,4 (2,7) procent. Anledningen till
marginalférsamringen bestod framst i 6kade personalkost-
nader samt 6kade koncernkostnader. Inom affarsomradet
Process & Milj¢ minskade EBITDA till cirka 5,4 (0,4) MSEK.
Forsamringen harleds helst framfér allt till den minskade
férsaljningen samt nagot 6kade personalkostnader inom
affarsomradet. Aven inom affarsomrédet Materialteknik
noterades en nagot férsamrad EBITDA. Den uppgick till 10,4
(11,1) MSEK.

Skatt
Bolagets skattekostnad minskade till cirka 0,7 (2,9) MSEK for
2012.

Kassaflode

Kassaflodet uppgick for rakenskapsaret 2012 till cirka —4,4
(4,9) MSEK. Anledningen till det férsamrade kassaflodet ar
ett resultat av forandringar i rorelsekapital samt minskad
skuldsattning. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till cirka —=1,7 (9,8) MSEK. Investeringsverksamheten
hade under 2012 relativt 1ag aktivitet, vilket innebar att
kassaflodet uppgick till cirka —1,3 (-14) MSEK. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten minskade till cirka 1,4 (9,1)
MSEK. Denna minskning berodde framst pa att ékningen av
Bolagets langfristiga skulder minskat jamfort med forega-
ende rakenskapsar samt att kortfristiga finansiella skulder
minskat med cirka 3,2 MSEK.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

pwec

Till styrelsen Christian Berner Tech Trade AB (org nr 556026-3666)
Revisors rapport avseende sammandrag av historisk finansiell information

Jag har granskat historisk finansiell information i sammandrag fér Christian Berner Tech Trade AB pé s.
34-35, som omfattar den period om 3 ar som slutar den 31 december 2013.

Styrelsens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen ansvarar for att den historiska finansiclla informationen i sammandrag pé sidorna 34-35 i
erbjudandehandlingen avseende Christian Berncr Tech Trade AB ér himtade ifrédn rsredovisningarna for
ar 2011, 2012 och 2013 och har atergivits korrekt. Styrelsen ansvarar dven for att den finansiella historiska
informationen i sammandrag pi sidorna 34-35 tas fram och presenteras i enlighet med kraven i lagen
(1991:980) om finansiella instrument.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 4r att uttala mig om den historiska finansiella informationen i sammandrag pé grundval av
min granskning, som utférts i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt.

Uttalande

Jag anser att de uppgifter som ir angivna i den historiska finansiella information i sammandrag for den
period om 3 &r som slutar den 31 december 2013 har &tergivits korrekt.

Arsredovisningarna fér 8r 2011, 2012 och 2013 har reviderats av mig. Jag har limnat revisionsberdttelser
enligt standardutformningen for rdkenskapsiren 2011, 2012 och 2013.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

pwec

Till styrelsen i Christian Berner Tech Trade AB (org nr 556026-3666)

Revisors rapport avseende tillkommande upplysningar till finansiella rapporter éver
historisk finansiell information

Jag har utfort en revision av tillkommande upplysningar avseende Christian Berner Tech T'rade AB
bestdende av omridkning av balans- och resultatrikningar samt kassaflédesanalys till
redovisningsstandard X3. De perioder som avses omfattar 2013 och 2012. Uppgifterna har tagit ram for
att foras in i prospekt daterat 2014-09-05 pé s. 34-35.

Tillkommande upplysningar har tagits fram som ett komplement till de historiska finansiella rapporterna
for Christian Berner Tech Trade AB for att uppfylla kraven pa upplysningar enligt prospektférordningen
809/2004/EG.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att de tillkommande upplysningarna
tas fram i enlighet med kraven enligt tillimpliga regler enligt K3 samt prospektférordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig i enlighet med bilaga I p. 20.11 prospektftrordningen 809/2004/IG. Jag tar
inte nagot ansvar for sadan finansiell information som anvénts for att ta fram tillkommande upplysningar
hénférliga till tidigare limnade historiska finansiella rapporter utiver det ansvar som jag har for de
revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som tidigare ldmnats av mig.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt
arbete bestir huvudsakligen av att beddma de tillkommande upplysningarna utifrn undcrlag till dessa
och en diskussion med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfért mitt arbete for att £ den information och de férklaringar som jag beddmt
nddvindiga for att med rimlig sdkerbet forsdkra mig om att de tillkommande upplysningarna upprittats i
enlighet med de forutséttningar som anges pé s. 34-35.

Uttalande

Enligt min uppfattning har de tillkommande upplysningarna upprittats enligt fSrutsattningarna som
anges pa s. 34-35 1 enlighet med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.
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Eget kapital, skulder och annan
finansiell information

Nedanstaende information bér lasas i anslutning till “Finansiell utveckling i sammandrag”. Christian Berners reviderade réken-
skaper och éversiktligt granskade (ej reviderade) delarsrapport med tillhérande noter finns pa annan plats i detta Prospekt.

Eget kapital och skuldsattning

Kassa och bank uppgick per 30 juni 2014 till 3,1 miljoner
kronor. Christian Berner hade per samma datum ranteba-
rande skulder om 5,4 miljoner kronor. Christian Berners eget
kapital uppgick per 30 juni 2014 till 21,9 miljoner kronor,
varav 5,2 miljoner kronor var bundet eget kapital. Bolagets
finansiella nettoskuld uppgick per 30 juni 2014 till 17,9
miljoner kronor.

KSEK 2014-06-30
Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 53837
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 5383
Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 8 316"
Blancokrediter 0
Summa langfristiga rantebarande skulder 8316
Eget kapital

Aktiekapital 500
Reservfond 4681
Andra reserver 16 770
Summa eget kapital 21951
1) Sékerhet &r stélld mot foretagsinteckningar om 25 MSEK

KSEK 2014-06-30
(A) Kassa 3063
(B) Andra likvida medel 0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 3063
(E) Kortfristiga fordringar 63 002
(F) Kortfristiga bankskulder 2 565
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 2 000
(H) Andra kortfristiga skulder 76 372
() Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 80 937
(J) Netto kortfristiga skulder (I)-(E)-(D) 14 872
(K) Langfristiga banklan 3000
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 3 000
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) 17 872

Redogorelse for rorelsekapitalet och
kapitalbehov

Christian Berners behov av rorelsekapital ar framst kopplat
till Bolagets tillvaxt, kassafloden och kapitalbindning. Bola-
gets genomsnittliga kredittid mot kunderna ar i dagslaget
37 dagar. Kredittiden for leverantorsfakturorna ar 41 dagar.
Detta innebar att Bolaget binder lite rorelsekapital jamfort
om det motsatta férhallandet gallde.

Den I6pande verksamheten var under 2013 kassaflodes-
positiv om 7,0 MSEK och under forsta halvaret av 2014 var
kassaflodet positivt om 4,5 MSEK. Bolaget har en checkrak-
ningskredit hos SEB om cirka 15 MSEK som vid datering av
Prospektet utnyttjas med cirka 4 MSEK.

Det ar styrelsens bedémning att Bolagets finansiella
nettoskuld om 17,9 MSEK, per den 30 juni 2014 i relation till
kassaflodet fran den I6pande verksamheten samt tillgang till
kreditfaciliteter innebar att befintligt rorelsekapital ar tillrack-
ligt for att betala Bolagets skulder och kostnader vartefter de
forfaller under de ndrmaste tolv manaderna fran och med
datumet for Prospektets godkdannande. Den emissionslikvid
som inkommer i samband med Erbjudandet kommer ytter-
ligare att forstarka Bolagets soliditet och mojliggor fortsatt
expansion utan att Bolagets behov av rorelsekapital kommer
paverkas.

Investeringar

Bolaget investerar framst i materiella anlaggningstillgangar
samt expansionssyftande forvarv. | tabellen nedan framgar
de investeringar som Christian Berner genomfort under verk-
samhetsaren 2011, 2012 och 2013 samt perioden 1 januari
till 30 juni 2014 och perioden 1 januari till 30 juni 2014.
2011 investerade Bolaget cirka 12,9 MSEK. 2012 investe-
rade Bolaget motsvarande 1 MSEK i en kapmaskin i syfte

att erbjuda kunderna en foradlad produkt anpassad efter
kundernas krav och efterfrdgan. Investeringar i bilar och
inventarier under 2012 och 2013 uppgar till 8,7 resp 10,9
MSEK. Dessa ar finansierade med leasingavtal och redovisas i
balansrakningen som materiella anldggningstillgdngar. 2013
genomforde Bolaget inga investeringar utan fokuserade

pa att konsolidera verksamheten. Under det forsta halvaret
2014 investerade Bolaget cirka 3 MSEK. Bolaget har inte
gjort ndgra dtaganden om framtida investeringar av vasent-
lighet utéver vad som ar normalt for den I6pande verksam-
heten. Bolaget har ej nagra pagaende investeringar.

40 ERBJUDANDE ATT TECKNA AKTIER | CHRISTIAN BERNER TECH TRADE AB (PUBL)



Q22014 Q22013 2013 2012 2011

3,0 0,0 8,7 10,9 12,9

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella tillgangar utgoérs av goodwill, licenser
samt varumarken. Per den 31 december uppgick Bolagets
immateriella anldggningstillgangar till cirka 10,1 MSEK.
Bolagets goodwill utgors av forvarvet av Ramstrom Process
AB. Bolaget skriver av sina immateriella rattigheter antingen
pa 10 ar. Den 30 juni 2014 uppgick Bolagets immateriella
anlaggningstillgangar till 9,3 MSEK.

Materiella anlaggningstillgangar
Bolagets materiella anlaggningstillgdngar utgors av inventa-
rier, verktyg och installationer hanforliga till verksamheten.

Per den 30 juni 2014 uppgick vardet av dessa till 11,9 MSEK.

Inga inteckningar eller liknande belastningar finns pa dessa
anlaggningar. Bedémd avskrivningstid for materiella anlagg-
ningstillgangar ar 5 ar. Inga eventuella miljofaktorer bedoms
kunna pdaverka Bolagets anvdandande av de materiella
anldaggningstillgdngarna.

Tendenser
Det finns inga viktiga tendenser vad galler produktion,
forsaljning och lager, kostnader och forséljningspriser under
det senaste rakenskapsaret fram till datum for Prospektet.
Christian Berner kanner inte till ndgra andra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
atagande eller handelser som skulle komma att ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter utéver vad som
anges i avsnittet Riskfaktorer i foreliggande Prospekt.

Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Varulager

Bolagets varulager uppgick per den 30 juni 2014 till 25,3
MSEK. Bolaget lagerfor varor och komponenter som Bolaget
beddmer att Bolagets kunder behdver snabb tillgang till.
Varulagret bestar saledes till storsta del av komponenter av
forbrukningskaraktar. Bolagets varulager omsétts cirka fyra
ganger per ar.

Vasentliga handelser efter 30 juni

Styrelsen for Christian Berner Tech Trade AB beslutade

den 20 augusti 2014, med stéd av det bemyndigande

som gavs av extra bolagsstamman den 28 maj 2014, att
bolaget i samband med det planerade upptagandet till
handel av bolagets aktier ska 6ka sitt aktiekapital med
hogst 125 313,27 SEK genom emission av hogst 3 759 398
nya aktier av serie B envar aktie med ett till tvad decimaler
avrundat kvotvarde om 0,03 SEK.

Styrelsen beslutade dven den 20 augusti 2014 att med
stdd av det bemyndigande som gavs av extra bolags-
stdmman den 28 maj 2014, att bolaget ska ha méjlighet
att inom en overtilldelningsoption 6ka sitt aktiekapital med
hogst 8 960,07 SEK genom emission av hogst 268 802
nya aktier av serie B envar aktie med ett till tva decimaler
avrundat kvotvarde om 0,03 SEK.

Huvudagaren har genomfért en mindre dgarspridning till
utvalda institutionella investerare samt till styrelse, ledning
och personal.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Adress: kontaktadress for styrelsen i Christian Berner ar
Designvagen 1 Box 88435 22 Mdlnlycke.

Samtliga styrelseledamoter ar valda for perioden fram till
arsstamman 2015.

Styrelse

JOACHIM BERNER
Styrelseordférande sedan 2014
Fodd:1962

Utbildning: Magisterexamen i
ekonomi fran Handelshdgskolan vid
Goteborgs Universitet

Andra uppdrag: Industriell rddgivare
at CapMan och Segulah. Styrelse-

#8y ordférande i Christian Berner Invest
AB, Forma Magazin AB, Swereco Group AB, Riksteatern
samt Handelshdgskolan i Goteborgs rad. Styrelseledamot i
Talentum Oyj Finland, NHST Media Group Norge, Pensions-
myndigheten samt Arbetsféormedlingen.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordfo-
rande Group Nordkom och Sensia Sjukvard. Styrelseledamot
i MQ, Krook&Tjader AB samt Proffice Mediakompetens.
Innehav: 1 250 000 A-aktier och 10 000 000 B-aktier
genom Christian Berner Invest AB

NICOLAS BERNER WOLF
Styrelseledamot sedan 2008, Adjung-
erad 2007

F6dd:1983

Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik
fran Chalmers Tekniska Hogskola
Andra uppdrag: Forskning och
utvecklingsingenjor vid MoorLink AB
Tidigare uppdrag de senaste fem

aren: —

Innehav: 1 250 000 A-aktier och 10 000 000 B-aktier
genom Christian Berner Invest AB samt 12 000 B-aktier
privat
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LARS GATENBECK

Styrelseledamot sedan 2014
Fodd:1956

Utbildning: Med Dr, Karolinska
Institutet; Leg Lakare

Andra uppdrag: VD och styrelseord-
férande i Life Equity Group Holding
AB, Life Equity Advisors AB samt H&B
Capital Advisors AB. Styrelseordférande
i Life Medical Sweden AB, Cellavision AB, Memira Holding
AB. Styrelseledamot i stiftelserna Cancerféreningen samt
Silviahemmet. Huvudman i Kon Gustaf V:s Jubileumsfond.
Bolagsman i Life Equity and Ventures — Nordic Handelsbolag.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordfo-
rande i H&B Sweden Il AB samt Swecare AB. Styrelseledamot
i Aerocrine AB, Aleris AB, Index Pharmaceuticals AB samt
Sweden Care Institute AB. Styrelseordférande i Stiftelsen
Swecare. Styrelseledamot i Rektorsakademin.

Innehav: 15 000 B-aktier

ANDERS BIRGERSON
Styrelseledamot sedan 2009
Fodd:1958

Utbildning: Civilingenjor i maskin-
teknik fran Chalmers Tekniska
Hogskola samt féretagsekonomi vid
Hogskolan i Skévde.

Andra uppdrag: VD, koncernchef
och styrelseledamot i VBG Group AB.
Styrelseordférande i VBG Group Truck Equipment AB, Styrel-
seledamot i KMT Precision Grinding AB samt Sparbanken
Lidkdping AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Liliedahl Groups.

Innehav: 3 500 B-aktier

CHARLOTTA UTTERSTROM
Styrelseledamot sedan 2011
F6dd:1972

Utbildning: Civilekonom fran Handels-
hogskolan vid Géteborgs Universitet
Andra uppdrag: Affarsomradeschef
Alten AB

Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: —

Innehav: 1 200 B-aktier



MARIE JANSSON
Styrelseledamot sedan 2014
(Arbetstagarrepresentant)
F6dd:1973
Utbildning: PTK:s grundutbildning for
i bolagsstyrelseledaméter
Andra uppdrag: Styrelsesuppleant i
Christian Berner Invest AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: —
Innehav: -

KURT OLOFSSON

Styrelseledamot sedan 2014
(Arbetstagarrepresentant)

F6dd:1952

Utbildning: PTK:s grundutbildning for
bolagsstyrelseledamd&ter samt ingen-
jorsexamen fran Nils Ericsonskolan i
Trollhdttan (gymnasieniva)

Andra uppdrag: Styrelseledamot i

Christian Berner Invest AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —
Innehav: -

JOHANNES ENSTROM
Styrelsesuppleant sedan 2014
(Arbetstagarrepresentant)
Fodd:1980

Utbildning: -

Andra uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem
aren:

Innehav: -

DANIEL FROSTERUD

Styrelsesuppleant sedan 2012

(Arbetstagarrepresentant)
Fodd:1969

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik

fran Lunds Tekniska Hogskola, PTK:s

»'-"'-;E'ﬂ. UL kurser for arbetstagarrepresentanter i
MR PR bolagsstyrelser

M'ﬁﬂ!.'.- .!!t i il Andra uppdrag: Styrelseledamot i

Christian Berner Invest AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —

Innehav: -

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Ledande befattningshavare

BO SODERQVIST

VD Christian Berner Tech Trade AB och
Christian Berner AB, anstalld sedan
2010

Fodd:1963

Utbildning: —

Andra uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: —

Innehav: 150 000 B-aktier

Ovrig information: Bo Séderqvist har en bakgrund inom
handelsbolag dar han 1985 borjade som saljare inom

BE Group. 1997 avancerade han till att bli produktchef

inom handelsstal for region Stockholm—Norrképing inom

BE Group med resultat-, sortiment- och personalansvar. 2000
blev Bo befordrad till regionchef f6r omradet Stockholm-
Norrképing saval som till affarsomradeschef for BE Groups
verksamhet inom handelsstal. Bo Séderqvist ansvarade dar
for att skapa en ny marknads- och férséljningsorganisa-

tion med syfte att 6ka lénsamheten och 6ka BE Groups
marknadsandelar. 2003 blev Bo Séderqvist VD for BE Group
Sverige AB och darigenom en del av koncernledningen. Som
Sverigechef ansvarade Bo Séderqvist for cirka 400 medarbe-
tare och en organisation som omsatte 4,2 miljarder SEK. Bo
arbetade framst mot att bygga en ny organisation med syfte
att sanka kostnaderna och 6ka lénsamheten. Uppdraget gav
aven Bo mojlighet att fa erfarenhet inom féretagsforvary,
investeringsbeslut samt avyttring av olénsamma verksam-
heter. 2010 blev Bo Soderqvist VD for Christian Berner Tech
Trade med uppdraget att utveckla Bolaget och 6ka dess
lbnsamhet genom effektiviseringsatgarder samt fortsatt
expansion genom organisk tillvaxt och forvarv.

ANNA BOQVIST

CFO i Christian Berner Tech Trade AB,
anstélld sedan 2012

F6dd:1973

Utbildning: Utbildning i pedagogik
fran Lunds Universitet och utbildning
i foretagsekonomi fran Lunds och
Kalmars Universitet

Andra uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —

Innehav: 20 000 B-aktier
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

NICOLAI LENSCHOW

VD i Christian Berner AS, anstalld
sedan 1990

F6dd:1956

Utbildning: Civilingenjor i marintek-
nologi fran Norges Tekniska Hogskola,
utbildning i ekonomi fran Berditsakon-
misk Institutt i Olso.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i
Bradr Jakobsens Slipp AS

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —

Innehav: 5 000 B-aktier

ERIK THORUP

VD i A/S Christian Berner, anstalld

sedan 2000

F6dd:1963

Utbildning: Civilingenjor i maskin-

teknik fran Danmarks Tekniska

Universitet, Kandidatexamen i foretags-

! ekonomi — internationella affarer fran
¥ Handelshogskolan i Képenhamn

Andra uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —

Innehav: 2 000 B-aktier

HENRIK WESTERHOLM

VD i Christian Berner OY, anstélld
sedan 2006

Fodd:1970

Utbildning: Ingenjor i maskinau-
tomation fran Tekniska Laroverket i
Helsingfors

Andra uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem

aren: —
Innehav: 8 000 B-aktier

Resterande information om styrelsen och eventuella
awvikelser beskrivs i avsnittet nedan.

Ovrig information om styrelsemedlemmar
och ledande befattningshavare sedan den
1 januari 2009

Samtliga Christian Berners styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nas via Christian Berners adress,
Designvagen 1, Box 88, 435 22 Molnlycke.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
domts i nagot bedragerirelaterat mal sedan den 1 januari
2009. Inte heller har ndgon varit foremal for anklagelser
eller sanktioner av myndigheter eller organisationer som ar
offentligrattsligt reglerade sedan den 1 januari 2009. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare ar berattigad
till nagra férmaner i samband med upphoérande av uppdrag
som styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra
familjeband med ndgon annan av styrelseledaméterna eller
de ledande befattningshavarna, med undantag fér Nicolas
Berner Wolf som ér systerson till Joachim Berner. Det fore-
ligger inte nagra intressekonflikter mellan styrelseledamoters
eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot
Bolaget och sadan styrelseledamots eller sddan ledande
befattningshavares privata intressen och/eller andra skyldig-
heter. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har varit féremal for anklagelser eller sanktioner av myndig-
heter eller organisationer som ar offentligrattsligt reglerade
under de senaste fem aren. Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna, har varit inblandade i
ndgon konkurs eller konkursforvaltning i egenskap av styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren. Inte heller har ndgon av styrelseledamoterna eller
de ledande befattningshavarna under de senaste fem dren,

i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare, varit inblandad i nagon likvidation, som inte har varit
frivillig.

Ersattning till styrelsen

Arvoden till styrelsen beslutas av bolagsstdmman i Christian
Berner. Det beslutades pa extra bolagstdmma den 28 maj
2014 att ersattningen ska utga till ordinarie stammo-

valda externa styrelseledaméter. Arstdmman beslutade att
arvodet for styrelsens ordférande for 2014 ska uppga till
SEK 500 000, och att ¢vriga arvodesberattigade styrelse-
ledamoter (totalt fyra stycken) ska erhalla ett arvode om
SEK 100000 vardera.

Aven under 2013 beslutade &rsstamman att endast ordi-
narie stdmmovalda externa styrelseledaméoter skulle erhalla
arvode. Arvodet uppgick 2013 till tva prisbasbelopp for
varje arvodesberattigad styrelseledamot vilket medférde ett
arvode om SEK 89 000.
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Ersattning till ledande befattningshavare
Ersattning utgar till den verkstallande direktéren i Christian
Berner med en fast manadslén om SEK 117 500. Till detta
kommer en mojlighet att fa arlig bonus uppgaende till maxi-
malt fem manadsloner.

Till 6vriga medlemmar i ledningsgruppen; Anna Boqvist,
Nicolai Lenschow, Erik Thorup och Henrik Westerholm utgar
ersattning enligt féljande:

Anna Bogvist har en fast manadsléon om SEK 70 000 med
en mojlighet att fa arlig bonus uppgaende till maximalt tva
manadsloner. Nicolai Lenschow har en fast manadslén om
NOK 79800. Erik Thorup har en fast manadslon om DKK
60000 med en mojlighet att fa arlig bonus uppgaende till
maximalt tre manadsloner. Henrik Westerholm har en fast
manadslon om EUR 7 720 med en majlighet att fa arlig
bonus uppgaende till maximalt tre manadsloner.

Utoéver ndmnda ersattningar gors individuella pensions-
avsattningar till samtliga personer i ledningsgruppen.

Vidare har de personer som ingar i ledningsgruppen ratt till
tjanstebil.

Ersattning till ledande befattningshavare
vid notering

Infor noteringen av Christian Berners aktier pa First North
har Bo Soderqvist och Anna Boqvist erhallit individuella
bonusar uppgdende till SEK 1 000 000 respektive SEK
500 000 vilka de anvant for att forvarva aktier i Christian
Berner. Bonusarna har villkorats av att noteringen genom-
fors och att aktierna inte avyttras fore den 30 september
2015. For det fall noteringen uteblir, ska bonusbeloppen
aterbetalas.

Revisor
Revisionsbolag, PWC AB, organisationsnummer 556029-

6740. Huvudansvarig revisor, Magnus Gotenfelt (fodd 1963).

Magnus Gotenfelt &r auktoriserad revisor och medlem i
FAR.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
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Aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Christian Berner uppgar till 500 000 kronor,
fordelat pa 1250 000 A-aktier med tio réster per aktie och
13750000 B-aktier med en rost per aktie. Samtliga aktier
har ett kvotvarde om 0,03 kronor, &r fullt inbetalda och
medfor lika ratt till andel i Christian Berners tillgdngar och
resultat. Aktierna ar denominerade i svenska kronor och har
utfardats enligt aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsordningen utgéra
lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor, och antal
aktier skall vara lagst 15000 000 och hoégst 60 000 000
stycken. P& arsstamman kan alla aktieagare rosta for det
fulla antal aktier som innehas och foéretrads utan nagra
begransningar i rostratt.

Christian Berner ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.

Aktiekapitalets utveckling

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstamman
pa forslag av styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som
vid av bolagsstamman faststalld avstdmningsdag var regist-
rerad som &gare i den av Euroclear forda aktieboken. Om
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiea-
garens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och
begransas endast genom regler om preskription.

Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel
av overskott i forhallande till det antal aktier som inneva-
raren dger. Vid nyteckning av aktier har aktiedgare oavsett
aktieslag foretrade i forhallande till det antal som inneha-
varen dger om inte annat beslutas av bolagsstamman.

Aktier av serie A ar foremal for hembud enligt bolags-
ordningen. Savitt avser aktier av serie B férekommer inga
inskrankningar i ratten att fritt dverlata dem.

) Okning Totalt Okning antal Totalt antal

Ar Handelse aktiekapital, kr  aktiekapital, kr aktier aktier Kvotvarde
1927 Nybildning 100 000 100 000 100 100 1000
1959 Fondemission 200 000 300 000 200 300 1000
2014 Fondemission 200 000 500 000 0 300 1667
2014 Aktiesplit 0 500 000 14 999 700 15 000 000 0,03

Bemyndigande

Extra bolagsstdmma den 28 maj 2014 beslutade att bemyndiga styrelsen att, langst intill tiden for nasta arsstdmma och vid

ett eller flera tillfallen och utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission av nya aktier, dock att sddana emissioner

inte far medfora att Bolagets aktiekapital 6verstiger hogsta tilldtna aktiekapital enligt vid var tid antagen bolagsordning.
Bemyndigandet skall endast avse emissionsbeslut for och i samband med den planerade marknadsnoteringen av Bolagets

aktier.

Agarférhallanden

Agarforhéllandena i Christian Berner per den 5 september 2014 framgér av nedanstaende tabell.

Totalt
Aktiedgare A-aktier B-aktier antal aktier Kapital % Roster %
Christian Berner Invest 1250 000 9721 800 10 971 800 73,1% 84,7%
Ernstrom Kapitalpartner AB 1875 000 1875 000 12,5% 7.1%
Lannebo Micro Cap 1875 000 1875 000 12,5% 7.1%
Ovriga (43 st.) 278 200 278 200 1,9% 1.1%
Totalt 1250 000 13 750 000 15 000 000 100% 100%

Utestaende optionsprogram
Bolaget har inget utestaende optionsprogram.
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Forbindelse avseende lock-up
Huvudaktiedgaren samt representanter ur styrelse och
ledning har i en forbindelse med Remium avseende lock-up
atagit sig att inte avyttra aktier i Bolaget, utéver de som
ingar i Erbjudandet, under en period om tolv manader fran
och med férsta handelsdagen. Huvudaktiedgaren har for
avsikt att fortsatta verka aktivt i Bolaget och langsiktigt
kvarsta som agare i Christian Berner.

Handel pa First North

Christian Berners styrelse har fattat beslut om att anstka

om att Bolagets aktier ska tas upp till handel pa First North.
Remium kommer att agera Certified Adviser for Christian
Berner. Forsta handelsdag beraknas bli omkring den 29
september 2014. Remium dgde inga aktier i Christian Berner
per den 5 september 2014.




Legala fragor och &vrig information

Allmant

Christian Berner Tech Trade AB, organisationsnummer
556026-3666, (“Christian Berner”) har sitt sate i Harryda
kommun. Bolaget inregistrerades hos Bolagsverket den 14
december 1927 och har bedrivit verksamhet sedan dess.
Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av aktie-
bolagslagen. Bolaget ar vidare ett avstamningsbolag vars
aktiebok fors av Euroclear. Bolagets aktier &r denominerade i
svenska kronor och har utfardats i enlighet med aktiebolags-
lagen. Nu gallande bolagsordning antogs vid extra bolags-
stdmma den 28 maj 2014, se avsnittet “Bolagsordning”.
Enligt bolagsordningen ska Bolaget bedriva handels- och
agenturverksamhet med maskin och processutrustning

for vatskehantering och torkning, férpackningsmaskiner,
pumpar och instrument, filter, tekniska plaster och vibra-
tionsteknik. Bolagets huvudbranscher ar livsmedel, lake-
medel, massa & papper, kemisk/teknisk, verkstad, vattenfor-
sorjning samt bygg och anlaggning.

Bolaget uppfyller utvalda regler for foretagsstyrning i
Sverige och foljer i 6vrigt de lagar och avtal som galler pa
den svenska arbetsmarknaden. De regler som géller for de
anstallda finns samlade i en personalhandbok.

Eftersom Svensk kod for bolagsstyrning i dagslaget inte
behover tilldmpas pa bolag vars aktier inte handlas pa en
reglerad marknad, sa finns inga krav pa Christian Berner att
folja Svensk kod for bolagsstyrning.

Legal koncernstruktur

Christian Berner dger samtliga aktier i det danska dotterbo-
laget A/S Christian Berner med organisationsnummer (CVR)
55551510, det norska dotterbolaget Christian Berner AS
med organisationsnummer 910 542 788, det finska dotter-
bolaget Christian Berner OY med organisationsnummer
(FO-nummer) 0195573-0 samt det svenska dotterbolaget
Christian Berner AB med organisationsnummer 556049-
5235. Christian Berner-koncernens verksamhet bedrivs i
dessa fyra helagda dotterbolag. Mot denna bakgrund &r
dessa fyra dotterbolag att betrakta som vasentliga dotter-
bolag. Christian Berner dger dven samtliga aktier i A-Filter
AB med organisationsnummer 556065-0409 och Satron
Instruments Process & Miljé Aktiebolag med organisations-
nummer 556473-1783. Ingen verksamhet finns dock i dessa
tva sistnamnda dotterbolag.

Christian Berner
Tech Trade AB

A/S Christian Berner @ Christian Berner AS @ Christian Berner AB W Christian Berner OY

Christian Berner — Legal struktur 5 september 2014

Aktiedagaravtal

Christian Berner Invest AB ar huvudaktiedgare. Det foreligger
inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser
mellan aktieagare som syftar till att erhalla gemensamt
inflytande Gver Bolaget eller som kan resultera i férandring
av kontrollen i Bolaget. Namnas kan att aktiedgarna i
Christian Berner Invest AB, som ett komplement till lock-up-
forbindelsen (se sid 45) har ingatt ett avtal genom vilket man
forbundit sig att under viss tid inte forfoga over sina aktier i
Christian Berner Invest AB.

Vasentliga avtal

Med undantag for avtal som ingatts inom ramen for den
|6pande verksamheten, har Christian Berner-koncernen
under de tva senaste aren, med undantag for nedan
namnda och nyligen ingangna hyresavtal, inte ingatt nagot
avtal som ar av storre betydelse eller som innehaller rattig-
heter eller skyldigheter som ar av vasentlig betydelse for
koncernen per dagen for detta Prospekt.

Hyresavtal

Den 23 juni 2014 ingick Christian Berner ett nytt hyresavtal
med Fastighets AB Designvagen 1 avseende de lokaler med
adress Designvagen 1 i Harryda kommun i vilka Christian
Berner AB har sitt huvudkontor. Fastighets AB Designvagen
1 var fram till den 23 juni 2014 ett helagt dotterbolag till
Christian Berner Invest AB. Samtliga aktier i Fastighets AB
Designvagen 1 forvarvades den 23 juni 2014 av Eklandia
Forvaltnings AB, org. nr 556604-9192. Hyresavtalet |6per
fran den 23 juni 2014 till den 30 juni 2025 med en uppsag-
ningstid om 18 manader. Christian Berner AB svarar for drift,
skotsel och underhall av fastigheten. Christian Berner har
gatt i borgen sa som for egen skuld for hyresgastens forplik-
telser enligt hyresavtalet eller hyreslagen. Borgensatagandet
upphor efter halften av hyrestiden under forutsattning att
hyresgasten fullgjort sina forpliktelser.

Christian Berner OY och Christian Berner AS hyr lokaler i
Finland respektive Norge av heldgda dotterbolag till Christian
Berner Invest AB. A/S Christian Berner hyr lokaler i Danmark
av Klinge Invest.

Distributionsavtal

Koncernen har ingen egen produktion utan ar distributor
(agent eller aterforsaljare) at en mangd foretag. Dessa distri-
butionsuppdrag ar darfor av vasentlig betydelse for koncer-
nens verksamhet och I6nsamhet. Koncernen ar dock inte
beroende av nagon enskild leverantér, men vissa leverantérer
anses vara vasentliga for verksamheten. Koncernen har
ingatt skriftliga distributionsavtal med samtliga vasentliga
leverantdrer. Distributionsavtalen innehaller bestammelser
som exklusivitet, minimidtaganden och om marknadsféring

48 ERBJUDANDE ATT TECKNA AKTIER | CHRISTIAN BERNER TECH TRADE AB (PUBL)



av produkterna, exempelvis koncernens ratt att anvanda
leverantorens varumarke vid marknadsforing. Avtalen
hanvisar ofta till leverantérens allméanna villkor och regleras
generellt enligt lagstiftning i leverantérens hemland. Avtalen
galler i allmadnhet tills vidare med en uppsagningstid pa
mellan en till sex manader. Enligt Christian Berner avviker
inte leverantorsavtalens innehall fran branschpraxis.

Forsaljning till kund sker dels genom provisonsforsalj-

ning som agent, dels for egen rakning som aterforsaljare.
Christian Berners forsaljning for egen rakning sker huvud-
sakligen genom att kunder ldmnar order till bolaget varpa
Christian Berner lamnar bekraftelse pa att ordern kommer
att fullgdras. Christian Berner saknar i allt vasentligt skriftliga
avtal med sina kunder vid [6pande forséljning. Vid storre
projektforsaljningar foregas ordern normalt av en offert.
Varje offert och orderbekraftelse hanvisar till allmanna villkor
vilka beddms vara leverantorsvanliga och sedvanliga for
branschen. En kundbas utan alltfér dominerande kunder
efterstravas i syfte att minska beroendet av enskilda kunder.
Under 2013 stod ingen kund fér mer an tio procent av
faktureringen.

Bolagen i koncernen har sina Ian och krediter samlade hos
SEB. Christian Berner har inte ndgot eget avtal om lan eller
kredit men har till SEB lamnat moderbolagsgarantier med
avseende pa samtliga koncernbolagens ataganden i forhal-
lande till SEB. Nedan foljer en kort beskrivning av koncern-
bolagens finansiella arrangemang.

Mellan Christian Berner Aktiebolag och SEB finns ett avtal
avseende kontokredit med ett kreditbelopp uppgaende till
SEK 15 000 000. Darutéver har Christian Berner Aktiebolag
en garantiram hos SEB uppgaende till EUR 500 000. SEB har
per dagens datum stallt ut bankgarantier till Christian Berner
Aktiebolag uppgaende till ett sammanlagt garantibelopp om
cirka SEK 869 000. Vidare har det mellan Christian Berner
Aktiebolag och SEB traffats laneavtal med ett ursprungligt
lanebelopp om SEK 6 000 000. Lanet amorteras med SEK
500 000 per kvartal med start den 3 januari 2014. Utesta-
ende lanebelopp enligt laneavtalet uppgdr per dagens
datum till SEK 4 500 000. Foretagsinteckning i Christian
Berner Aktiebolag finns som sakerhet fér bolagets samtliga
forpliktelser i forhallande till SEB.

Mellan Christian Berner OY och SEB finns ett avtal
avseende kontokredit med ett kreditbelopp uppgaende till
EUR 250 000. Dérutover har SEB stallt ut en bankgaranti for
Christian Berner OYs rakning med ett garantibelopp uppga-
ende till EUR 22 950. Foretagsinteckning i Christian Berner
QY finns som sakerhet for bolagets forpliktelser i forhallande
till SEB.

Mellan Christian Berner AS och SEB finns ett avtal avse-
ende kontokredit med ett kreditbelopp uppgaende till NOK
1 000 000. Darutover har Christian Berner AS en garantiram
hos SEB uppgaende till NOK 500 000.

Legala fragor och 6vrig information

Vid marknadsforing av produkter anvander koncernen sig
framst av leverantdrernas varumarken. De varumarkes-
registreringar som koncernen innehar, utgérs av svenska
nationella registreringar avseende vissa produkter. Utdver
de registrerade varumarkena har Christian Berner ansokt
om registrering av tvd EU-varumarken. Ansdkningarna avser
dels ordmarket CHRISTIAN BERNER, dels ett figurmarke
med texten CHRISTIAN BERNER 1897. Avseende namnda
ordmarke och figurmarke har dven ansokts om registrering
av nationellt varumarke i Norge.

Christian Berner innehar for branschen sedvanliga
forsakringar vilka av ledningen bedoms ge ett fullgott
forsakringsskydd.

Inom ramen for den I6pande verksamheten blir koncernen
fran tid till annan involverad i tvister. Koncernen &r dock
inte, och har under de senaste tolv manaderna inte varit,
part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande som
fatt eller kan komma att fa betydande effekter pa koncer-
nens finansiella stallning eller [dnsamhet. Styrelsen har inte
heller kannedom om ndgon omstandighet som skulle kunna
féranleda nagot sadant forfarande av betydande omfattning
for koncernen.

Samtliga avtalsforbindelser med néarstdende ar ingangna
pa marknadsmassiga villkor om inget annat sarskilt anges

i redogorelsen nedan for transaktioner med narstdende
som ar vasentliga for Christian Berner under de tre senaste
rakenskapsaren och under 2014 fram till dagen for detta
Prospekt.

Christian Berner AS, A/S Christian Berner och Christian
Berner QY koper varor och tjanster fran Christian Berner AB.
Beloppen har under rakenskapsaren 2011-2013 samt under
2014 fram till dagen for detta Prospekt uppgatt i enligt
nedanstdende tabell.

Bolag 2011 2012 2013 2014
Christian Berner AS 1401 1519 1784 1315
A/S Christian Berner 33 113 172 112
Christian Berner OY 156 89 139 77

Christian Berner AB fakturerar Christian Berner for vissa
tjanster (marknad, IT, CFO, CEO) varefter Christian Berner
enligt faststalld nyckel vidarefakturerar dessa kostnader i
form av management fee till dotterbolagen Christian Berner
AB, Christian Berner AS, A/S Christian Berner och Christian
Berner OY. Nédmnda management fee fordelas mellan
dotterbolagen i huvudsak utifran antalet anstallda i respek-
tive bolag. Kostnaderna fordelas utan vinstpaslag. Det finns
darfor viss risk att Christian Berners vidarefakturering av
management fee inte anses ske pa armlangds avstand. Det
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Legala fragor och 6vrig information

pagar en genomgang av villkoren fér management fee och
per dagen for detta Prospekt berdknas villkoren vara mark-
nadsmassiga. Management fee har under rékenskapsaren
2011-2013 samt under 2014 fram till dagen for offentlig-
gorandet av Prospektet erlagts enligt nedanstaende tabell.

Bolag 2011 2012 2013 2014
Christian Berner AB 8313 6 589 6835 4282
Christian Berner AS 1064 1797 1804 1052
AS Christian Berner 504 688 721 337
Christian Berner OY 808 1058 1107 725

Christian Berner AS och Christian Berner OY hyr lokaler i
fastigheter som dgs av bolag som &r heldgda bolag inom
Christian Berner Invest AB-koncernen, ndmligen Tvetenveien
156 AS respektive Fastighets AB Tarragranden 1 i Lojo och
Fastighets AB Gransfogdegranden 1 a i Vanda. Christian
Berner AB hyr lokaler av Fastighets AB Designvagen 1 som
fram till den 23 juni 2014, da bolaget 6verlats till Eklandia
Forvaltnings AB, var ett helagt dotterbolag till Berner
Fastighets AB som i sin tur helags av Christian Berner Invest
AB. Hyresbeloppen har under rékenskapsaren 2011-2013
samt under 2014 fram till dagen for detta Prospekt, och vad
galler Christian Berner AB fram till hyresavtalets uppho-
rande, uppgatt till de belopp som anges i nedanstaende
tabell. Enligt Christian Berner finns en risk att hyresbeloppet
som Christian Berner QY historiskt har erlagt, dverstiger
marknadsmassig niva. En omférhandling av hyresvillkoren
har gjorts och per dagen for detta prospekt ar hyresvillkoren
marknadsmassiga.

Bolag 2011 2012 2013 2014
Christian Berner AB 6204 6 384 6435 3256
Christian Berner AS 784 812 788 384
Christian Berner OY 1432 1442 1266 875

Christian Berner OY har enligt inkramsdverlatelseavtal
daterat 15 januari 2014 forvarvat allt inkrdm, men undantag
av en fastighet, fran Rochling Leripa Papertech Service OY
som dar ett heldgt dotterbolag till Berner Fastighets AB som

i sin tur ar ett heldgt dotterbolag till Christian Berner Invest
AB. Kopeskillingen enligt inkrdmsoverlatelseavtalet uppgick
till EUR 341.680.

Handlingar tillgangliga for inspektion
Christian Berners bolagsordning, stiftelseurkund samt alla
rapporter och historisk finansiell information som utfardats
pa bolagets begaran och som ingar i detta Prospekt, direkt
eller genom héanvisning, finns tillgangliga hos Christian
Berner i pappersform. Information finns ocksa tillganglig pa
bolagets hemsida: www.christianberner.com

Ovriga intressen
Remium har, i egenskap av finansiell radgivare, ekonomiska
intressen gallande Erbjudandet och Listningen.
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Bolagsordning

N.B. The English text is an in-house translation.

Bolagsordning

Articles of association

for / for

Christian Berner Tech Trade AB (publ)
(org nr/ Reg. No. 556026-3666)

Antagen pa arsstdmma den 28 maj 2014.
Adopted at the annual shareholders’ meeting on 28 May
2014.

18 Firma/Name

Bolagets firma ar Christian Berner Tech Trade AB (publ).
The company’s name is Christian Berner Tech Trade AB
(publ).

2§ Sate/Registered office

Styrelsen har sitt sate i Harryda kommun.

The company’s registered office shall be situated in Harryda
municipality.

38§ Verksamhetsforemal / Object of the company’s
business
Bolaget skall bedriva handels-, service- och agenturverk-
samhet med maskin- och processutrustning for vatskehan-
tering och torkning, férpackningsmaskiner, pumpar och
instrument, filter, tekniska plaster och vibrationsteknik samt
forvalta aktier och andra vardehandlingar. Bolagets huvud-
branscher ar livsmedel, lakemedel, massa & papper, kemisk/
teknisk, verkstad, vattenférsorjning, vattenrening, bygg och
anlaggning.
The company shall pursue trade, service and agency business
with machine and process equipment for liquid handling
and evaporation, packing machines, pumps and instru-
ments, filter, technical plastics and vibration technology
and also administer shares and other documents of value.
The company’s main lines of business are grocery, phar-
maceutical products, mass and paper, chemicall technical,
workshop, water supply, water purification, building and
construction.

4§ Aktiekapital / Share capital

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 500 000 kronor och hdgst

2 000 000 kronor.

The share capital shall be not less than SEK 500,000 and not
more than SEK 2,000, 000.

58§ Antal aktier / Number of shares

Antal aktier skall vara lagst 15 000 000 och hogst

60 000 000. Aktier av tva slag far ges ut, serie A och serie B.
Aktie av serie A ska medfora tio (10) roster och aktie av serie
B en (1) rost. Aktier av varje aktieslag kan ges ut till ett antal
motsvarande hela aktiekapitalet.

The number of shares shall be not less than 15,000,000 and
not more than 60,000,000. Two classes of shares may be
issued, class A and class B. Each share of class A shall carry
ten (10) votes, and each share of class B shall carry one (1)
vote. Shares of either class may be issued up to an amount
corresponding to the entire share capital.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av tva slag, serie A och serie
B, ska dgare av aktier av serie A och serie B, ha féretradesratt
att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det
antal aktier som de forut ager (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primar foretradesratt, ska erbjudas
samtliga aktiedgare (subsidiar féretradesratt). Om inte hela
antalet aktier som tecknas pa grund av den subsididra
féretradesratten kan ges ut, ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i férhallande till det antal aktier som de forut ager
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

If the company resolves to issue new shares of two
classes, class A and class B, through a cash issue or an
issue with payment by set-off, owners of shares of class A
and class B shall enjoy pre-emption rights to subscribe for
new shares of the same class pro rata to the number of
shares previously held by them (primary pre-emption right).
Shares which are not subscribed for pursuant to the primary
pre-emption rights shall be offered to all shareholders for
subscription (subsidiary pre-emption right). If the shares
thus offered are not sufficient for the subscription pursuant
to the subsidiary pre-emption rights, the shares shall be
allocated between the subscribers pro rata to the number
of shares previously held and, to the extent such allocation
cannot be effected, by the drawing of lots.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av ett aktieslag, ska
samtliga aktiedgare, oavsett aktieslag, ha foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som de
forut ager.

If the company resolves only to issue shares of one class
through a cash issue or an issue with payment by set-off,
all shareholders shall, irrespective of share class, have pre-
emption rights to subscribe for new shares pro rata to the
number of shares previously held by them.
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Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen géllde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretrades-
ratten att teckna konvertibler som om emissionen géllde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

If the company resolves to issue warrants or convertibles
through a cash issue or an issue with payment by set-off,
the shareholders shall have pre-emption rights to subscribe
for warrants as if the issue applied to the shares that may
be subscribed for pursuant to the right of option and pre-
emption rights to subscribe for convertibles as if the issue
applied to the shares that the convertibles may be converted
to, respectively.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra ndgon inskrank-
ning i mojligheterna att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

The above shall not limit the right to resolve upon a cash
issue or an issue with payment by set-off with deviation
from the shareholders’ pre-emption rights.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid
ska gamla aktier av visst aktieslag ge ratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebara ndgon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt
slag.

In the event of a bonus issue, new shares of each class
shall be issued pro rata to the number of shares of the
same class previously issued. In this connection, the owners
of existing shares of a certain class shall have pre-emption
rights to new shares of the same class. This shall not restrict
the possibility of issuing new shares of a new class by means
of a bonus issue, following the required amendment to the
articles of association.

58§ Avstamningsbolag / Euroclear company

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

The company’s shares shall be registered in a securities
register in accordance with the Swedish Financial Instru-
ments Accounts Act (1998:1479).

6 § Rakenskapsar/ Financial year
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.
The company’s financial year shall be the calendar year.

7§ Styrelse / Board of directors

Styrelsen skall besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) leda-
moter och inga suppleanter.

The board of directors shall consist of not less than three
(3) members and not more than seven (7) members with no
deputy members.

8 § Revisor/ Auditor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenska-
perna samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning utses en (1) eller tva (2) revisorer (eller registrerade
revisionsbolag) med eller utan revisorssuppleanter.

For audit of the company’s annual report together with the
accounts and the board'’s and the managing director’s admi-
nistration one (1) or two (2) auditors (or registered auditing
companies) shall be appointed with or without deputy
auditors.

9§ Kallelse till bolagsstamma / Notice of
shareholders” meeting

Kallelse till drsstdmma ska annonseras i Post- och Inrikes

tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska

annonseras i Goteborgs-Posten och Dagens industri.

Notices of annual shareholders” meeting shall be made by

aadvertising in Post- och Inrikes Tidningar (the Swedish Offi-

cial Gazette) and the company’s website. The fact notice has

been issued shall be announced in Géteborgs-Posten and

Dagens industri.

10 § Anmalan om deltagande i bolagsstamma / Notice
of participation in shareholders” meetings
En aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska anmala
detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstamman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
bolagsstamman. Om en aktiedgare vill ha med sig bitraden
vid bolagsstamman ska antalet bitraden (hogst tva) anges i
anmalan.
A shareholder, who wants to participate in a shareholders’
meeting must notify the company not later than on the day
specified in the notice of the meeting. The day must not be
a Sunday, other public holiday, Saturday, Midsummer Eve,
Christmas Eve or New Year's Eve and not fall earlier than the
fifth weekday prior to the meeting. If a shareholder wishes
to be joined by counsel (not more than two counsels) at
the shareholders’ meeting the number of counsels must be
stated in the notice of participation.

118 Utomstdendes narvaro vid bolagsstdmma /
The attendance of third parties at the
shareholders’ meeting
Styrelsen dger besluta att den som inte ar aktiedgare i
bolaget skall, pa de villkor som styrelsen bestammer, ha
ratt att narvara eller pa annat satt folja férhandlingarna vid
bolagsstamman.
The board of directors may decide that persons, who are not
shareholders in the company, shall, on the terms and condi-
tions determined by the board, have the right to attend or in
another way observe the negotiations at the shareholders’
meeting.
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12 § Fullmaktsinsamling / Collection of proxies
Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad
enligt det forfarande som anges i 7 kap 4 § andra stycket
aktiebolagslagen.

The board of directors may collect proxies on the expense
of the company in accordance with the procedure described
in chapter 7 section 4, second paragraph of the Swedish
Companies Act.

138§ Ort foér bolagsstdmma / Place for shareholders’
meeting

Bolagsstamma ska hallas i MolInlycke.

Shareholders’ meeting shall be held in Mélinlycke.

14§ Arenden pd &rsstamma / Business at annual

shareholders” meetings

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter raken-

skapsarets utgang. Vid arsstdmma ska foljande drenden

behandlas:

1. val av ordférande vid bolagsstamman;

2. upprattande och godkdnnande av rostlangd;

3. godkannande av dagordningen;

4. val av en eller tva justeringspersoner att justera
protokollet;

5. prévning av om bolagsstamman blivit behorigen
sammankallad;

6. framldggande av arsredovisning och revisionsberéattelse
samt, i férekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;

7. beslut om faststallande av resultatrékning och balans-
rékning samt, i forekommande fall, koncernresultatrak-
ning och koncernbalansrakning;

8. beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrékningen;

9. beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verk-
stallande direktor;

10. faststallande av antalet styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter och, i férekommande fall, antalet revisorer
och revisorssuppleanter;

11. faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

12. val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter och, i
férekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter;

13. annat drende, som ankommer pa bolagsstdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Annual shareholders” meeting is held annually within six
months of the end of the financial year. The following busi-
ness shall be addressed at annual shareholders’ meetings:
1. election of a chairman of the meeting;
2. preparation and approval of the voting list;
3. election of one or two persons who shall approve the
minutes of the meeting;
4. determination of whether the meeting was duly
convened;
5. approval of the agenda;

Bolagsordning

6. submission of the annual report and the auditors’ report
and, where applicable, the consolidated financial state-
ments and the auditors’ report for the group;

7. resolutions regarding the adoption of the income state-
ment and the balance sheet and, when applicable, the
consolidated income statement and the consolidated
balance sheet;

8. resolutions regarding allocation of the company’s profits
or losses in accordance with the adopted balance sheet;

9. resolutions regarding discharge of the members of the
board of directors and the managing director from
liability;

10. determination of the number of members and deputy
members of the board of directors and, where appli-
cable, the number of auditors and deputy auditors;

11. determination of fees for members of the board of
directors and auditors;

12. election of the members of the board of directors and,
where applicable, auditors and deputy auditors;

13. other matters, which are set out in the Swedish Compa-
nies Act or the company’s articles of association.

158 Omvandlingsforbehall / Conversion clause

Aktier av serie A ska pa begaran av dgare till sadana aktier
kunna omvandlas till aktier av serie B. Framstallning darom
ska skriftligen goras hos bolaget, varvid skall anges hur
manga aktier som dnskas omvandlade. Omvandlingen ska
darefter utan dréjsmal anmalas for registrering hos Bolags-
verket och ar verkstalld ndr registrering skett och anteckning
gjorts i avstamningsregistret.

Shares of class A may upon request of the owner of such
shares be converted into shares of class B. The request

for conversion shall be made in writing to the company,
whereby the number of shares to which the request refers
shall be stated. The conversion shall thereafter without delay
be reported to the Swedish Companies Registration Office
for registration and will be deemed to have been effected as
soon as the registration is completed and it has been noted
in the central securities depository register.

16 8§ Hembud / Post-transfer Purchase

Om en aktie av serie A har 6vergatt till en ny dgare, har
ovriga aktiedgare av samma aktieslag ratt att 16sa aktien.
Aktiens nya agare ska snarast anmala aktiedvergangen till
bolagets styrelse pa det satt som aktiebolagslagen fore-
skriver (hembud). Losen far e] ske av ett mindre antal aktier
an hembudet omfattar.

If a class A share has been transferred to a new owner, the
other shareholders owning shares of the same class shall be
entitled to purchase the share. The new owner of the share
shall, as soon as possible, and in the manner set out in the
Companies Act, notify the board of directors of the share
transfer (“Post-transfer Purchase Offer”). A Post-transfer
Purchase Offer may not be exercised in respect of a smaller
number of shares than the shares covered by the offer.
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Styrelsen ska genast ldamna en underrattelse om
hembudet till varje I6sningsberattigad med kand postadress.
| underréttelsen ska ldmnas uppgift om den tid inom vilken
I6sningsansprak ska framstallas.

The board of directors shall immediately give notice
of the Post-transfer Purchase Offer to every post-transfer
purchase rights holder with a known postal address. The
notice shall indicate the period within which requests to
exercise post-transfer purchase rights are to be made.

Losningsansprak ska framstallas inom tva (2) manader
fran behorigt hembud enligt ovan. Om Iésningsansprak
framstalls av fler an en l6sningsberattigad, ska samtliga
aktier sa langt det ar mojligt fordelas mellan de I6sningsbe-
rattigade i forhallande till deras tidigare innehav av A-aktier
i bolaget. Aterstaende aktier ska férdelas genom lottning av
bolagets styrelse.

Requests to exercise post-transfer purchase rights must
be made within two (2) months of a proper Post-transter
Purchase Offer in accordance with the above. If requests
to exercise post-transfer purchase rights are made by more
than one post-transfer purchase rights holder, the shares
shall, to the greatest extent possible, be distributed amongst
the post-transfer purchase rights holders in relation to their
previous shareholdings of class A shares in the company.
Any remaining shares shall be distributed through the
drawing of lots by the board of directors.

Om aktien har évergatt genom forséljning, ska l6senbe-
loppet motsvara kopeskillingen. For inldsen ska inga andra
villkor galla.

If a share has been transferred through a sale, the price
to be paid upon the exercise of post-transfer purchase rights
shall equal the purchase price. No other conditions shall
apply.

Om férvarvaren och den som har begart att fa I6sa in
aktierna inte kommer éverens i fragan om inlésen, far den
som har begart inlésen vacka talan inom tva (2) manader
fran den dag lésningsanspraket framstalldes hos bolagets
styrelse. Sadan tvist ska avgoras av skiljeman.

Where the transferee and the person requesting a
purchase pursuant to a post-transfer purchase rights fail
to agree upon the purchase, the person requesting the
purchase may initiate proceedings within two (2) months of
the date on which the request was made to the board of
directors. Such dispute shall be settled by arbitration.

Losenbeloppet ska betalas inom en (1) manad fran den
tidpunkt da l6senbeloppet blev bestamt.

The price to be paid upon the exercise of post-transfer
purchase rights shall be paid within one (1) month of the
date on which the price was determined.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattefragor som galler fér d4gande av aktier i svenska bolag. Sammanfattningen
gdller endast obegrénsat skattskyldiga personer och aktiebolag om inget annat anges. Den &r baserad pa géllande svensk
lagstiftning och &r endast avsedd som allmén information. Sammanftattningen ar inte uttémmande och omfattar exempelvis
inte situationer dér aktierna innehas av handelsbolag eller utgér lagertillgang i ndringsverksamhet. Inte heller behandlas

de sérskilda regler som géller fér kvalificerade aktier i famansféretag. Vidare behandlas reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da aktiedgare innehar aktier
som &r ndringsbetingade endast 6versiktligt. Icke beskrivna skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa fér andra kategorier av
aktiedgare, sdsom investmentféretag, investeringsfonder och personer som inte dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige. Inne-
havare av aktier rekommenderas déarfér radfraga en skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i
varje enskilt fall, inklusive tillimpligheten och effekten av utléndska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Fysiska personer beskattas for kapitalvinst i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier
och andra deldgarratter beraknas normalt som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkost-
nadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort
berdknas gemensamt med tillampning av genomsnitts-
metoden. Vid férsaljning av marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt schablon-
metoden till 20 procent av forséljningspriset efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
och andra deldgarratter ar under samma beskattningsar fullt
ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter, forutom andelar i investeringsfonder
som endast innehadller svenska fordringsratter, sa kallade
rantefonder. Kapitalférluster pa aktier och andra deldgar-
ratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp
till 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fast-
ighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 kronor och med 21 procent for under-
skott darutover. Ett sddant underskott kan inte sparas till ett
senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som &r bosatta i Sverige innehalls normalt preli-
minar skatt avseende utdelning med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls av Euroclear Sweden eller, for
férvaltarregistrerade innehav, av den svenska forvaltaren.
Bolaget ansvarar inte for att eventuell kallskatt innehalls.

Formogenhetsbeskattning
Sverige har ingen formogenhetsskatt.

Arv- och gavobeskattning
Sverige har ingen arv- och gavoskatt.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker pa samma satt som har angivits
ovan for fysiska personer.

Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra delagar-
ratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
sadana vardepapper. Sadana kapitalforluster kan aven i vissa
fall kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern,
under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger. En
kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst beskattningsar,
far sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden.

Sarskilda regler galler for naringsbetingade andelar.
Kapitalvinster pa sadana andelar &r normalt skattefria och
kapitalforluster darmed inte avdragsgilla. Vidare &r utdel-
ning pa sadana andelar skattefri. En marknadsnoterad andel
ar ndringsbetingad om andelen ar en kapitaltillgang och
andelsinnehavet antingen uppgar till minst tio procent av
rosterna eller betingas av rorelse som bedrivs av agarfoére-
taget eller ett narstdende foretag. For att en kapitalvinst
skall vara skattefri och en kapitalférlust inte avdragsgill
avseende marknadsnoterade andelar férutsatts dven att
andelarna varit naringsbetingade hos innehavaren under
en sammanhadngande tid om minst ett ar fore avyttringen.
For att en utdelning pa marknadsnoterade andelar skall
vara skattefri kravs att andelarna inte avyttras eller upphor
vara naringsbetingade inom ett ar fran det att andelen blivit
naringsbetingad.
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Vissa skattefragor i Sverige

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige
Kupongskatt
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Kupongskatt utgar dven
pa vad som erhalles nar Bolaget l6ser in aktier eller vad som
utskiftas om Bolaget likvideras. Kupongskattesatsen ar 30
procent. Skattesatsen ar dock ofta reducerad genom skat-
teavtal som Sverige har med andra lander fér undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utbetalningstillfallet om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberattigades hemvist foreligger. | Sverige
verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear
Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade innehav, av
forvaltaren.

| de fall dar 30 procent kupongskatt innehalls vid
utbetalningstillféllet avseende en person som har ratt att
beskattas enligt en lagre skattesats, eller kupongskatt annars
innehallits med for hogt belopp, kan dterbetalning begéras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret
efter utdelningstillfallet. Vid Bolagets inlosen av aktier eller
likvidation innehalls kupongskatt normalt pa bruttobeloppet.
Aktiedgaren har dock ratt att dra av sin anskaffningskostnad
for aktierna. Svensk kupongskatt utgar inte for utdelning
till ett utlandskt bolag om utdelningen skulle ha varit skat-
tefri sdsom for naringsbetingade andelar om mottagaren
hade varit ett svenskt foretag. Detsamma galler for vad en
aktiedgare erhaller om Bolaget l6ser in aktier eller for vad
som utskiftas om Bolaget likvideras. Vidare finns undantag
for utdelning till ett utlandskt bolag inom EU som innehar
tio procent eller mer av andelskapitalet i det utdelande
Bolaget och som uppfyller kraven i det sa kallade moder-/
dotterbolagsdirektivet.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier och andra deldgarratter. Aktiedgare kan
dock bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sarskild skatteregel kan fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning

vid foérsaljning av vissa vardepapper om de vid nagot tillfalle
under det kalenderar da avyttringen sker eller nagot av de
tio féregaende kalenderdren har varit bosatta eller stadigva-
rande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan
begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning.
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Handlingar inférlivade genom
hanvisning

Handlingar inférlivade genom hanvisning:

Christian Berners arsredovisning for rékenskapsaret 2011 enligt arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad, reviderad av Bolagets revisorer PIWC AB med Magnus
Gotenfelt som huvudansvarig revisor. Forvaltningsberattelse, resultatrakning, balansrakning,
kassaflodesanalys samt sammanfattning av viktiga redovisnings- och varderingsprinciper och
noter aterfinns pa sida 1-20. Revisionsberattelse aterfinns som bilaga.

Christian Berners arsredovisning for rékenskapsaret 2012 enligt K3, reviderad av Bolagets
revisorer PIWC AB med Magnus Gotenfelt som huvudansvarig revisor. Forvaltningsberattelse,
resultatrakning, balansrakning, kassaflédesanalys samt sammanfattning av viktiga redovisnings-
och varderingsprinciper och noter aterfinns pa sida 1-20. Revisionsberéattelse aterfinns som
bilaga.

Christian Berners arsredovisning for rékenskapsaret 2013 enligt K3, reviderad av Bolagets
revisorer PIWC AB med Magnus Gotenfelt som huvudansvarig revisor. Forvaltningsberattelse,
resultatrakning, balansrakning, kassaflédesanalys samt sammanfattning av viktiga redovisnings-
och varderingsprinciper och noter aterfinns pa sida 1-20. Revisionsberéattelse aterfinns som
bilaga.

Christian Berners kvartalsrapport for perioden januari till juni 2014 enligt K3, oversiktligt
granskad av Bolagets revisorer PIWC AB med Magnus Gotenfelt som huvudansvarig revisor.

Via hénvisning till detta Prospekt inforlivade dokument skall ldsas som en del av Prospektet.
Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgangliga pa Christian Berners kontor, och hemsida
www.christianberner.com.
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Adresser

Christian Berner Tech Trade AB (publ)
Designvagen 1

Box 88

435 22 MolInlycke

031-33 66900
www.christianberner.com

Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm
08-402 90 00

Remium Nordic AB
Kungsgatan 12-14
111 35 Stockholm
08-454 32 00

Advokatfirman Vinge KB
Nordstadstorget 6

Box 11025

404 21 Goéteborg

010-614 10 00

PWC Sverige
Lilla Bommen 2
405 32 Goteborg
031-793 10 00
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